








Emittierte Anleihen

Nominal Waéhrung  Laufzeit ISIN Zinssatz Urspringlicher Emittent
266.785.780,17 EUR 1998-2010 XS0087640420 513%  SCHIG
200.000.000,00 EUR 2003-2010 AT0000171715 4,25%  OBB
575.000.000,00 USD 2003-2013 DE0008021759 4,75%  OBB
600.000.000,00 USD 2003-2013 DEOOOAOAABN9 4,63%  SCHIG
27.000.000,00 EUR 2003-2015 AT0000171723 EIB-Poolrate  OBB
500.000.000,00 EUR 2004-2009 DEOOOAOBDMT5 3,63%  SCHIG
650.000.000,00 EUR 2004-2014 XS0206152810 3,88%  SCHIG
10.000.000,00 EUR 2004-2015 AT0000171731 EIB-Poolrate  OBB
1.000.000.000,00 EUR 2005-2020 X50232778083 3,50%  OBB-Infrastruktur Bau AG
1.000.000.000,00 EUR 2006-2016 XS0271660242 3,88%  OBB-Infrastruktur Bau AG
100.000.000,00 EUR 2006-2036° X50243862876 3,42%  OBB-Infrastruktur Bau AG
100.000.000,00 EUR 200620362 XS0244522396 3,48%  OBB-Infrastruktur Bau AG
100.000.000,00 EUR 2006-20352 XS0252697130 ' OBB-Infrastruktur Bau AG
50.000.000,00 EUR 2006-20362 XS0252721450 ' OBB-Infrastruktur Bau AG
80.000.000,00 EUR 2006-2036° XS0275974599 3,49%  OBB-Infrastruktur Bau AG
100.000.000,00 EUR 2006-2036° XS0275973278 3,49%  OBB-Infrastruktur Bau AG
1.300.000.000,00 EUR 2007-2022 XS0307792159 4,870%  OBB-Infrastruktur Bau AG
100.000.000,00 EUR 2007-20224 XS0321318163 4,17%  OBB-Infrastruktur Bau AG
100.000.000,00 EUR 2007-20374 XS0324893626 4,398%  OBB-Infrastruktur Bau AG
50.000.000,00 EUR 2007-20374 XS0324895670 4,398%  OBB-Infrastruktur Bau AG
100.000.000,00 EUR 2007-20374 XS0328866982 4,227%  OBB-Infrastruktur Bau AG
50.000.000,00 EUR 2007-20374 XS0331427905 4,190%  OBB-Infrastruktur Bau AG
50.000.000,00 EUR 2007-2037° XS0336043517 3,985%  OBB-Infrastruktur Bau AG

e wWwN =

3,409% solange die 1 Year EURIBOR Swap Rate < 5%, sonst 1 Year EURIBOR Swap Rate -0,2%
Vorzeitiges Kiindigungsrecht durch Investor in 2016
Vorzeitiges Kiindigungsrecht durch Investor in 2015
Vorzeitiges Kiindigungsrecht durch Investor in 2017
Vorzeitiges Kiindigungsrecht durch Investor in 2014

Die Anleihe (iber rd. 200 Mio. EUR betrifft die OBB-Personenverkehr AG, alle (ibrigen die OBB-Infrastruktur Bau AG.

In 2005 hat die OBB-Infrastruktur Bau AG ein Euro Medium Term Note (,EMTN") Programm aufgelegt. Die Zahlungen
hinsichtlich der unter diesem Rahmenvertrag ausgegebenen Anleihen sind von der Gesellschaft und von der Republik
Osterreich unbedingt und unwiderruflich garantiert. Im Rahmen dieses Programms hat die OBB-Infrastruktur Bau AG
2006 Anleihen Uber rd. 1,55 Mrd. EUR und 2007 Anleihen Gber rd. 1,75 Mrd. EUR begeben.

Zum 31.12.2007 hat die Gesellschaft samtliche Verpflichtungen aus den angefiihrten Darlehens- und Kreditvertragen

erfullt.
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Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
Die Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten setzen sich wie folgt zusammen:

in Mio. EUR 31.12.2006 31.12.2007
Europaische Investitionsbank (EIB) 158,6 353,9
BAWAG PSK Bank flr Arbeit und Wirtschaft und Osterreichische Postsparkasse AG 282,5 212,4
Bank Austria Creditanstalt AG 130,1 94,6
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG 80,5 93,8
Kommunalkredit Austria AG 67,5 57,9
Raiffeisenlandesbank Niederosterreich/Wien 49,5 48,3
Erste Bank der &sterreichischen Sparkassen AG 44,0 42,9
Sonstige Banken 108,1 59,2
Gesamt 920,8 963,0

Finanzverbindlichkeiten Leasing

Die Verbindlichkeiten aus Leasing resultieren aus nicht verkntpften CBL-Transaktionen. Diesen Verbindlichkeiten
stehen in gleicher Hohe Aktiva (Finanzielle Vermdgenswerte wie Ausleihungen an Bank- und Leasinginstitute oder
Wertpapiere) gegenuber.

Ubrige Finanzverbindlichkeiten

Die ubrigen Finanzverbindlichkeiten bestehen im Wesentlichen aus EUROFIMA-Darlehen (ber rd. 1.240,3 Mio. EUR
(Vj: rd. 1.096,3 Mio. EUR), von denen im Jahr 2007 ein Betrag von rd. 112,2 Mio. EUR eine Restlaufzeit von weniger
als einem Jahr hat. Ansonsten werden in diesem Posten die negativen Barwerte von derivaten Finanzinstrumenten
ausgewiesen.

Finanzverbindlichkeiten aus Leasing tber rd. 273,8 Mio. EUR (Vj: rd. 136,7 Mio. EUR), bzw. Ubrige Finanzverbindlichkeiten
Uber rd. 137,0 Mio. EUR (Vj: rd. 144,6 Mio. EUR) sind im Wesentlichen mit Fahrzeugen dinglich besichert. Angaben
zu den Leasingtransaktionen sind in Erlauterung 30, Angaben gemaf3 IFRS 7 sind in Erlauterung 34 ersichtlich.

In den Ubrigen Finanzverbindlichkeiten wird eine Vorsorge fiir die Aufstockung des im Rahmen des CDO-Manage-
ments verwendeten Tradingaccounts Uber rd. 30,0 Mio. EUR (Vj: 0) sowie Vorsorgen fiir CDO-Geschafte Gber rd.
154,6 Mio. EUR (Vj: rd. 21,3 Mio. EUR) ausgewiesen. Weiterflihrende Angaben befinden sich in Erlduterung 29.2.

Haftungen des Bundes

Haftungen des Bundes bestehen fiir alle Anleihen und fir Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten in Hohe von
rd. 6,9 Mrd. EUR. Des Weiteren sind Verpflichtungen gegentber der EUROFIMA in Hohe von rd. 1,5 Mrd. EUR durch
Haftungen des Bundes abgesichert.

26. Riickstellungen

Bei der Ermittlung der Ruckstellungen wurde beurteilt, ob eine Inanspruchnahme durch die Gesellschaft wahrschein-
lich ist und ob die voraussichtliche Héhe der Riickstellung zuverlassig geschatzt werden kann. Die Rickstellung wird
in der Héhe der wahrscheinlichen Inanspruchnahme angesetzt. Bei gleich wahrscheinlichen Szenarien wird der nach
den Wahrscheinlichkeiten gewichtete Erwartungswert ruckgestellt.
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Personalrlckstellungen

in Mio. EUR 31.12.2006 31.12.2007
Gesetzliche Abfertigungen 26,7 26,1
Pensionen 0,7 0,8
Jubilaumsgelder 135,1 129,6
Freiwillige Abfertigungen 20,8 17,7
Sonstige Personalrlickstellungen 3,3 3,7
Gesamt 186,6 177,9

davon langfristig 183,9 174,6

Die kurzfristigen Rickstellungen finden sich hauptsachlich in den sonstigen Personalrlickstellungen. Samtliche
erfolgswirksamen Veranderungen der Personalriickstellungen werden im Personalaufwand ausgewiesen. Im Folgenden
werden die einzelnen Ruckstellungen erlautert.

Versicherungsmathematische Annahmen
Die folgende Tabelle zeigt die bei der Bewertung von Verpflichtungen aus Jubildumsgeldzuwendungen, Abfertigungen
und Pensionen verwendeten Annahmen:

1.1.2006 31.12.2006 31.12.2007
Abzinsungsfaktor 4,0%-4,3% 4,8%-5,0% 5.7%
Gehaltssteigerungen 3,9% 3,9% 3,9%
Fluktuationsrate Mitarbeiter mit Definitivstellung 0,0-7,8% 0,0-7,8% 0,0-6,11%
Fluktuationsrate ubrige Arbeiter und Angestellte 0,0-27,0% 0,0-27,0% 0,0-8,4%

Gesetzliche Abfertigungen

Fir die sich aus einzelnen dienstrechtlichen bzw. vertraglichen Bestimmungen ergebenden Abfertigungsanspruche jener
Dienstnehmer, welche nicht Bundesbeamte iSd § 21 Abs. 3 BBG idF Bundesgesetz BGBL | Nr. 71/2003 sind, wurde
eine Rickstellung fir Abfertigungen eingestellt. Die Berechnung der Riickstellung erfolgte versicherungsmathematisch
nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (PUC-Methode), welches flir Bewertungen nach IAS 19 vorgeschrieben ist.
Die Berechnung erfolgte nach den biometrischen Rechnungsgrundlagen Aktuarvereinigung Osterreichs (AVO) 1999-P
von Pagler & Pagler (gemischter Bestand).

Verpflichtungen aus Abfertigungen fur Mitarbeiter, deren Dienstverhaltnis vor dem 1.1.2003 begonnen hat, werden
wie nachfolgend beschrieben durch leistungsorientierte Plane abgedeckt. Infolge einer gesetzlichen Anderung unter-
liegen Mitarbeiter, deren Dienstverhaltnis in Osterreich nach dem 1.1.2003 begonnen hat, einem beitragsorientierten
Versorgungsplan. In diesem Zusammenhang hat die Gesellschaft in den Jahren 2007 und 2006 1,0 Mio. EUR und
1,7 Mio. EUR in den beitragsorientierten Versorgungsplan (VBV Vorsorgekasse AG) eingezahlt.

Bei Pensionsantritt erhalten berechtigte Mitarbeiter eine Abfertigung, die —abhangig von ihrer Dienstzeit — ein Mehr-
faches ihres monatlichen Grundgehalts, maximal aber zwolf Monatsgehalter betragt. Bei Beendigung des Dienstver-
héltnisses werden maximal drei Monatsgehalter sofort, dariber hinausgehende Betrage verteilt Gber einen Zeitraum
von hdchstens zehn Monaten ausgezahlt. Im Falle des Todes haben die Erben der berechtigten Mitarbeiter Anspruch
auf 50% der Abfertigung. Dartber hinaus wurde eine Riickstellung fur freiwillige Abfertigung gebildet.
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Die folgende Tabelle zeigt die Komponenten der Nettoabfertigungsaufwendungen der Periode sowie die Entwicklung
der Abfertigungsriickstellungen:

in Mio. EUR 2006 2007
Dienstzeitaufwand 2,7 2,6
Zinsaufwand 1,2 1.4
Versicherungsmathematische Verluste/Gewinne 0,2 -1,6
Nettoabfertigungsaufwand des Jahres 4,1 2,4
in Mio. EUR 2006 2007
Barwert der erworbenen Anwartschaften zum 1.1. 28,3 26,7
Dienstzeitaufwand 2,7 2,6
Zinsaufwand 1,2 1,4
Abfertigungszahlungen -5,2 -2,7
Zugange von Mitarbeitern 2,1 2,8
Abgange von Mitarbeitern -2,6 -3,1
Versicherungsmathematische Verluste/Gewinne 0,2 -1,6
Barwert der erworbenen Anwartschaften zum 31.12. 26,7 26,1

Jubildaumsgelder

Mitarbeiter mit Definitivstellung und bestimmte Angestellte (im Folgenden ,Mitarbeiter”) haben einen Anspruch
auf Jubildaumsgelder. Gemal$ den gesetzlichen und vertraglichen Bestimmungen erhalten die Berechtigten nach 25
Dienstjahren zwei Monatsgehalter und nach 40 Dienstjahren vier Monatsgehalter. Mitarbeitern, die zum Zeitpunkt
des Pensionsantritts mindestens 35 Dienstjahre geleistet haben, wird ebenfalls ein Jubildumsgeld von vier Monats-
gehaltern ausgezahlt. Fir jene definitiven OBB-Mitarbeiter, die am Bilanzstichtag zwischen 47 und 51 Jahre alt sind
(jeweils vollendete Lebensjahre) und mindestens 31 Dienstjahre im OBB-Konzern gearbeitet haben, werden keine
Jubildumsgeldrickstellungen, sondern Riickstellungen fur freiwillige Abfertigungen gebildet. Die Berechnung der
Ruckstellung erfolgte versicherungsmathematisch nach der Projected-Unit-Credit-(PUC)-Methode, welche fiir Be-
wertungen nach IAS 19 vorgeschrieben ist. Die Berechnung erfolgte nach den biometrischen Rechnungsgrundlagen
Aktuarvereinigung Osterreichs (AVO) 1999-P von Pagler & Pagler. Die Riickstellung wird tber die Dienstzeit unter
Anwendung eines Fluktuationsabschlags fir Mitarbeiter, die vorzeitig aus dem Dienstverhaltnis ausscheiden, gebildet.
Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste werden sofort in der Periode, in der sie anfallen, erfasst. Fur
jene Mitarbeiter, fur die eine freiwillige Abfertigung bilanziert wird, wird keine Rickstellung fur Jubildumsgelder nach
35 bzw. 40 Dienstjahren gebildet.

Die folgende Tabelle zeigt die Bestandteile und die Entwicklung der Ruckstellung fir Jubildumsgelder:

in Mio. EUR 2006 2007
Dienstzeitaufwand 7,0 7,0
Zinsaufwand 6,3 6,9
Versicherungsmathematische Gewinne -14,3 -11,0

Nettojubildumsgeldaufwand des Jahres -1,0 2,9
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in Mio. EUR 2006 2007
Barwert der erworbenen Anwartschaften zum 1.1. 147,9 135,1
Dienstzeitaufwand 7,0 7,0
Zinsaufwand 6,3 6,9
Jubildumsgeldzahlungen -11,0 -7,2
Zugange von Mitarbeitern 3,0 12,9
Abgange von Mitarbeitern -3,8 -14,1
Versicherungsmathematische Gewinne -14,3 -11,0
Barwert der erworbenen Anwartschaften zum 31.12. 135,1 129,6

Freiwillige Abfertigungen

Eine Riickstellung fiir freiwillige Abfertigung wird fur jene definitiven OBB-Mitarbeiter gebildet, die am Bilanzstichtag
zwischen 47 und 51 Jahre alt sind (jeweils vollendete Lebensjahre) und mindestens 31 Dienstjahre im Unternehmen
zugebracht haben. Die freiwillige Abfertigung betragt nach 40 anrechenbaren Dienstjahren 400% des Monatsentgel-
tes, das dem Arbeitnehmer zu Beginn jenes Monats gebuhrt, in den die freiwillige Abfertigung fallt. Eine freiwillige
Abfertigungsrickstellung wird auch flir jene Mitarbeiter, die zum Pensionsantritt keine 40 Dienstjahre aber mindestens
35 Dienstjahre erreichen, gebildet. Diese Mitarbeiter erhalten zum Pensionsantritt die freiwillige Abfertigungsleistung

in voller Hohe.

Der Mitarbeiterkreis umfasst immer die Personen des genannten Alterskorridors. Dadurch andert sich der Mitarbeiter-

kreis jeweils zum Berechnungszeitpunkt.

in Mio. EUR 2006 2007
Dienstzeitaufwand 0,7 0,7
Zinsaufwand 0,9 1,0
Versicherungsmathematische Verluste/Gewinne 3,4 -0,9
Nettoaufwand freiwillige Abfertigung des Jahres 5,0 0,8
in Mio. EUR 2006 2007
Barwert der erworbenen Anwartschaften zum 1.1. 21,9 20,8
Dienstzeitaufwand 0,7 0,7
Zinsaufwand 0,9 1,0
Abfertigungszahlungen -6,1 -3,8
Zugange von Mitarbeitern 0,1 1,0
Abgange von Mitarbeitern -0,1 -1,1
Versicherungsmathematische Verluste/Gewinne 3,4 -0,9
Barwert der erworbenen Anwartschaften zum 31.12. 20,8 17,7
Pensionen

Unter den Ruckstellungen fir Pensionen sind nur einzelvertragliche Pensionszusagen bilanziert. Die Bewertung erfolgte

aufgrund der untergeordneten Bedeutung nach finanzmathematischen Grundsatzen.
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Beitragsorientierte Versorgungssysteme

In Osterreich werden Pensionsleistungen fiir Angestellte grundsatzlich durch die Sozialversicherungstrager und fiir
Bahnbedienstete durch die Versicherungsanstalt fir Eisenbahn und Bergbau erbracht. Die Gesellschaft ist verpflichtet,
Beitrage fur Pensionen und Gesundheitsvorsorge flr aktive und in Ruhestand befindliche Mitarbeiter mit Definitiv-
stellung sowie flr deren Hinterbliebene zu leisten. Die Gesellschaft ist gesetzlich verpflichtet, einen jahrlichen Beitrag
fur aktive Mitarbeiter mit Definitivstellung an die Versicherungsanstalt flr Eisenbahn und Bergbau zu leisten. Zusatzlich
bietet die Gesellschaft allen Bediensteten des OBB-Konzerns in Osterreich einen beitragsorientierten Versorgungsplan
an. Die Beitrage der Gesellschaft berechnen sich als Prozentsatz des Entgelts und diirfen 0,8% nicht Ubersteigen. Die
Aufwendungen dieses Plans beliefen sich in den Jahren 2007 und 2006 auf rd. 8,5 Mio. EUR und rd. 8,9 Mio. EUR.

Leistungsorientiertes Versorgungssystem

Fir einen ehemaligen Vorstand leistet die Gesellschaft Zahlungen nach einem leistungsorientierten Pensionsplan. Der
Plan, der Uber keine Kapitaldeckung verfugt, sieht eine Pension vor, die einen von den Beschaftigungsjahren abhangi-
gen Prozentsatz des Gehalts betragt. Die Pension belauft sich auf hochstens 13,2% des Letztbezugs, einschlieRlich der
staatlichen Altersversorgung. Die Pensionsriickstellung wird nach finanzmathematischen Grundséatzen berechnet.

26.2. Sonstige Riickstellungen

Stand zum Stand zum
in Mio. EUR 1.1.2007 Verbrauch Auflésung Zinseffekte Zufuhrung 31.12.2007
UmweltschutzmalSnahmen 45,3 -0,7 -0,6 0,8 0,2 45,0
Projektkosten 26,1 -16,4 0,0 0,0 30,7 40,4
Nebenbahnen 27,2 0,0 0,0 0,9 2,6 30,7
Restrukturierungsruckstellungen 47,2 -22,2 -7,9 0,3 5,5 22,9
Leistungsabgrenzungen 14,4 -14,0 0,0 0,0 22,1 22,5
Ungewisse Schulden 13,3 -2,0 -5,8 1,0 7.4 13,9
Rechtsstreitigkeiten 9,3 -0,5 -1,7 0,0 5.3 12,4
Drohende Verluste 2,8 -2,2 0,0 0,0 7,2 7,8
Steuern 5,4 -0,6 -0,3 0,0 2,0 6,5
Ubrige Sonstige 50,5 -22,8 -7,1 -0,4 16,8 37,0
Summe sonstige Riickstellungen 241,5 -81,4 -23,4 2,6 99,8 239,1

Die Ruickstellung fur Umweltschutzmal3nahmen beinhaltet die zukinftig anfallenden Aufwendungen fir die Sanierung
von in der Vergangenheit entstandenen Bodenkontaminierungen.

In den Ruckstellungen fir Projektkosten werden die erwarteten Mehrkosten resultierend aus der Planung und dem
Bau der Hochleistungsstrecke Staatsgrenze bei Kufstein — Innsbruck ausgewiesen.

Die Ruckstellung fir Nebenbahnen betrifft Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Abbruch und dem Abraumen
von Vermogenswerten und die Wiederherstellung von Standorten. Dabei handelt es sich insbesondere um bereits
stillgelegte oder in naher Zukunft stillzulegende Bahnstrecken.

Die Riickstellung fiir Restrukturierungen umfasst die im Zusammenhang mit der Umstrukturierung der OBB zum
31.12.2004 fir die Umsetzung der damals definierten MaRnahmen zukinftig noch anfallenden Aufwendungen. Sie
betreffen im Wesentlichen Personalmafnahmen und werden wahrend des Zeitraums, in dem die Restrukturierungen
durchgefuhrt werden, verbraucht. Aufgrund des Restrukturierungsplans wurden die geschatzten Aufwendungen



der betroffenen Mitarbeiter ermittelt und der Barwert rickgestellt. Die im Geschaftsjahr 2007 erfasste Auflosung
der Ruckstellung war im Wesentlichen durch die geringeren Nichtleistungsbeziige aufgrund der friher als geplant
durchgefiihrten Pensionierungen der Mitarbeiter verursacht.

Die Leistungsabgrenzungen betreffen im Wesentlichen Speditionsleistungen.

Die Ruckstellung flr Rechtsstreitigkeiten wurde fir alle im Zeitpunkt der Bilanzerstellung erkennbaren prozessualen
Risiken nach unternehmerischer Beurteilung gebildet. Die Ruckstellung setzt sich aus einer Vielzahl von kleineren
Rechtsstreitigkeiten zusammen, die sich aus der Tatigkeit des Unternehmens ergeben, beispielsweise Rechtsstreitig-
keiten aus Erfindungsvergiitungen, aus Arbeitsunfallen oder aus der Abldse von Servitutsrechten.

Die Ruckstellungen fir drohende Verluste betreffen vor allem kontrahierte Verlustvertrage im Bereich der BEX-Logjistik.

In den Ubrigen sonstigen Rickstellungen finden sich vor allem Riickstellungen fir Haftpflichtrenten (rd. 4,5 Mio. EUR),
fur die Ruckerstattung von Fahrkosten (rd. 2,6 Mio. EUR), flir Gewahrleistungen (rd. 2,1 Mio. EUR) bzw. fir Entschadi-
gungen gemafs dem Eisenbahn- und Kfz-Haftpflichtgesetz (rd. 4,1 Mio. EUR).

Erwarteter Zahlungszeitpunkt zu den Ruckstellungen
Langfristige Ruckstellungen wurden mit Zinssatzen von 4,5%-5,0% (Vj: 4,0%—4,3%) abgezinst. Anpassungen auf-
grund von Anderung des Diskontierungsfaktors fielen in einem unwesentlichen Umfang an.

Von den sonstigen Riickstellungen sind rd. 85,9 Mio. EUR (Vj: rd. 101,2 Mio. EUR) als langfristig einzustufen. Bei
diesen Rickstellungen liegt der erwartete Zahlungszeitpunkt nach 2008. Bei den als kurzfristige eingestuften Rlck-
stellungen wird damit gerechnet, dass es im Jahr 2008 zu Auszahlungen kommt, wobei die Ruckstellungen fir
Restrukturierungsmafinahmen, fehlende Nachverrechnungen, fehlende Eingangsrechnungen und drohende Verluste
Uberwiegend als kurzfristig eingestuft wurden.

27. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten

kurzfristig langfristig
31.12.2006 in Mio. EUR Restlaufzeit <1 Jahr 1-5 Jahre >5 Jahre Gesamt
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
gegenuber verbundenen Unternehmen 2,3 - - 2,3
gegenUber Beteiligungsunternehmen 8,5 - - 8,5
gegenUber Dritten 784,1 23,4 8,8 816,3
Gesamt 794,9 23,4 8,8 8271
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 27,8 - - 27,8
Sonstige Verbindlichkeiten 289,4 6,0 203,1 498,5
davon aus Steuern 55,8 0,2 - 56,0
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit 13,4 0,3 - 13,7
davon Abgrenzungen Personal 134,9 - - 134,9
davon sonstige Abgrenzungen 41,3 76,2 132,1 249,6

Gesamt 1.112,1 29,4 2119 1.353,4
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kurzfristig langfristig

31.12.2007 in Mio. EUR Restlaufzeit <1 Jahr 1-5 Jahre >5 Jahre Gesamt
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
gegenuber verbundenen Unternehmen 5,0 - - 5,0
gegenlber Beteiligungsunternehmen 6,6 - - 6,6
gegenlber Dritten 932,8 16,8 7,5 9571
Gesamt 944.,4 16,8 7,5 968,7
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 68,8 - - 68,8
Sonstige Verbindlichkeiten 278,2 12,4 187,9 478,5
davon aus Steuern 49,7 - - 49,7
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit 15,6 - - 15,6
davon Abgrenzungen Personal 127,9 - - 127,9
davon sonstige Abgrenzungen 39,1 79,9 116,2 235,2
Gesamt 1.291,4 29,2 1954 1.516,0

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten umfassen offene Verpflich-
tungen aus dem Lieferungs- und Leistungsverkehr sowie aus laufenden Kosten. Das Management geht davon aus,
dass der Buchwert der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen annahernd ihrem beizulegenden Zeitwert
entspricht.

Die erhaltenen Anzahlungen resultieren zum uberwiegenden Teil aus Vorschlssen auf Leistungen fur Dritte.

In den sonstigen Abgrenzungen fiir Personal werden vor allem die Posten Uberstunden mit rd. 13,9 Mio. EUR
(Vj: rd. 16,7 Mio. EUR) und nicht konsumierte Urlaube mit rd. 91,7 Mio. EUR (Vj: rd. 89,5 Mio. EUR) angesetzt.

Die sonstigen Abgrenzungen setzen sich vor allem aus dem Nettobarwertvorteil aus den CBL-Transaktionen in
der Hohe von rd. 163,3 Mio. EUR (Vj: rd. 177,1 Mio. EUR) und aus Fahrkartenvorverkaufen Uber rd. 15,8 Mio. EUR
(Vj: rd. 14,5 Mio. EUR) zusammen.

Zusatzlich enthalten die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten
Wahrungsderivate, die mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet wurden (siehe Erlauterung 29).

Angaben Uber den Wert, die Art und Form der dinglichen Sicherheit der Verbindlichkeiten:

Verbindlichkeiten mit Sicherstellungen

in Mio. EUR Wert der dinglichen Sicherheit Art und Form der dinglichen Sicherheit
Sonstige Verbindlichkeiten
31.12.2007 108,8 Pfandbestellungsurkunde tUber Fahrpark

31.12.2006 108,8
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C. Sonstige Angaben zum Konzernabschluss 251

28. Sonstige Haftungen und Eventualverbindlichkeiten
Die Eventualverbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

in Mio. EUR 2006 2007
Haftungen aus Leasingverhéltnissen 2.221.1 2.191,6
CDO (Erlauterung 29.2) 567,7 458,3
Blrgschaften fiir Bankdarlehen, Bankgarantien 67,6 60,7
Solidarhaftung Ausbildung Lehrlinge 10,6 5,1
Gesamt 2.867,0 2.715,7

Haftungen aus Leasingverhdltnissen (CBL-Transaktionen)

Bei den hier ausgewiesenen Transaktionen werden die erhaltenen Gesamtkaufpreis- und Gesamtmietzahlungen
mittels unwiderruflichen Zahlungsibernahmevereinbarungen (,payment undertaking agreements”) an Bank- und
Leasinginstitute mit bester Bonitat Ubertragen, sodass kein Anspruch oder Zugriff des Konzerns auf diese Gelder mehr
besteht. Die aus den Zahlungslibernahmevereinbarungen verpflichteten Bank- und Leasinginstitute fihren die kiinftigen
Leasingzahlungen im Auftrag des OBB-Konzerns fristgerecht durch, wobei diese zum GroRteil auftragsgemaR direkt
an die Kapitalgeber der Cross-Border-Leasing-Vertragspartner ergehen. Zusatzlich bestehen in der Mehrzahl seitens
der empfangenden Kapitalgeber Garantien, Haftungen sowie Letters of Comfort zu Gunsten des OBB-Konzerns.
Wegen des unverandert aufrechten Schuldverhaltnisses des OBB-Konzerns aus den Cross-Border-Leasing-Vertragen
hinsichtlich der Leasingzahlungen erfolgt ein entsprechender Ausweis unter den Eventualverbindlichkeiten.

Biirgschaften (Bankdarlehen)

Bei den Burgschaften handelt es sich im Wesentlichen um Bankgarantien zur Besicherung eines Kredites fur die
Anschaffung von Linienbussen eines assoziierten Unternehmens bzw. um Bankgarantien fiir zwei Kreditvertrage zur
Beschaffung von Eisenbahnwaggons.

Sonstige Eventualverbindlichkeiten

Die sonstigen Eventualverbindlichkeiten bestehen tber rd. 5,1 Mio. EUR (Vj: rd. 6,8 Mio. EUR) aus Solidarhaftungen
fir die Ausbildungskosten von Lehrlingen. Der OBB-Konzern hat sich gegeniiber der Allgemeinen Privatstiftung fir
berufliche Entwicklung verpflichtet, bei Zahlungsschwierigkeiten der Stiftung diese im erforderlichen Ausmafs zu
unterstutzen.

Angaben zu den Laufzeiten der Vertrage aus CBL-Transaktionen und aus CDO-Transaktionen ergeben sich aus
Erlauterung 30.3 und 29.2. Eine Inanspruchnahme ist nicht wahrscheinlich.

29. Finanzinstrumente

29.1. Risikomanagement

Der OBB-Konzern unterliegt hinsichtlich seiner Vermégenswerte und Verbindlichkeiten insbesondere Risiken aus der
Veranderung von Wechselkursen und Zinssatzen. Finanzielles Risikomanagement wird als Management von Marktrisiko
angesehen und bedeutet die 6konomisch orientierte Aussteuerung der Portfolios der Einzelgesellschaften im Hinblick
auf die Entwicklung von Zinsen, Wahrungen und Commodities. Der OBB-Konzern verwendet derivative Finanzinstru-
mente, um diese Risiken wirtschaftlich abzusichern. Derivative Finanzinstrumente werden nur unter Bezugnahme
auf ein Grundgeschaft abgeschlossen. Kernaufgabe des Corporate Treasury ist die Identifizierung, Bewertung und



Begrenzung finanzwirtschaftlicher Risiken. Risikobegrenzung bedeutet nicht die vollige AusschlieBung finanzieller
Risiken, sondern eine sinnvolle Steuerung jederzeit quantifizierter Risikopositionen innerhalb eines konkret vorgegebenen
Handlungsrahmens (eindeutige Limite im Hinblick auf Finanzkennzahlen wie Duration, Cash-Flow-at-Risk und Value-
at-Risk). Zur Berechnung der at-Risk-Kennzahlen wird die Methode der Monte-Carlo-Simulation herangezogen.

Die OBB-Holding AG, die diesbezlgliche Geschafte im Namen und auf Rechnung ihrer Tochterunternehmen durch-
fuhrt, hat Richtlinien geschaffen, die Ablaufe fir die Beurteilung von Risiken, Genehmigungen, Berichtswesen und
Uberwachung der Anwendung von Finanzinstrumenten umfassen.

Finanzrisiken sind wie folgt definiert:
— Zinsrisiko

— Wahrungsrisiko

— Kreditrisiko

— Liquiditatsrisiko

Zinsrisiko

Risiken aus Zinssatzanderungen stellen Risiken fiir die Ertragskraft und den Wert des OBB-Konzerns dar und kénnen
in folgenden Erscheinungsformen auftreten:

— Zinszahlungsrisiko (erhohter Zinsaufwand aufgrund der Marktentwicklung)

— Barwertrisiko (Wertanderung des Portfolios)

Ziel ist es, den Zinsaufwand durch den Einsatz derivativer Instrumente so gering als moglich zu halten, sowie die
Auswirkungen allfalliger Zinsschwankungen auf die Ertragslage zu verringern. Es werden fir alle finanziellen Risiken
zulassige Schwankungsbreiten (Risikolimite) sowie definierte MafSnahmen (Risikostrategien) zur Begrenzung von Ver-
lusten bei Erreichung definierter Limite festgelegt. Offene Finanzpositionen werden ausschlief3lich innerhalb der im
Rahmen der Risikostrategie festgelegten Limite gehalten. Die Finanzrisikokennzahlen Duration, Cash Flow-at-Risk und
Value-at-Risk werden monatlich errechnet und zur Portfolio-Steuerung herangezogen. Der OBB-Konzern unterliegt
Zinsrisiken hauptsachlich in der Eurozone. Unter Berlicksichtigung der gegebenen Schuldenstruktur setzt Corporate
Treasury Zinsderivate ein, um die zumindest jahrlich Uberprifte Risikostrategie moglichst effizient umzusetzen.

In der Netto-Betrachtung (d.h. Zinsexposure nach derivativen Sicherungsgeschaften) waren 2007 durchschnittlich
87% (Vj: 89%) der Netto-Finanzverbindlichkeiten festverzinslich.

Sensitivitatsanalyse Zinsrisiko

Zur Darstellung von Marktrisiken verlangt IFRS 7 Sensitivitatsanalysen, welche die Auswirkungen hypothetischer Anderun-
gen der Marktzinssatze auf Ergebnis und Eigenkapital zeigen. Die periodischen Auswirkungen werden bestimmt, indem
die hypothetischen Anderungen der Risikovariablen auf den Bestand der Finanzinstrumente zum Abschlussstichtag ange-
wendet werden. Dabei wird unterstellt, dass der Bestand zum Abschlussstichtag reprasentativ flir das Gesamtjahr ist.

Marktzinssatzanderungen von originaren Finanzinstrumenten mit fester Verzinsung wirken sich nur dann auf das
Ergebnis aus, wenn diese zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind. Demnach unterliegen alle zu fortgefthrten
Anschaffungskosten bewerteten Finanzinstrumente mit fester Verzinsung keinen Zinsrisiken.

Bei zur Absicherung von Zinsanderungsrisiken designierten Fair Value Hedges gleichen sich die zinsbedingten Wert-
anderungen von Grund- und Sicherungsgeschaft in derselben Periode in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung aus.
Demzufolge sind auch diese Finanzinstrumente nicht mit Zinsanderungsrisiken behaftet.



Marktzinssatzanderungen von Finanzinstrumenten, die als Sicherungsinstrumente im Rahmen eines Cash Flow Hedges
zur Absicherung zinsbedingter Zahlungsstromschwankungen designiert wurden, haben Auswirkungen auf die Cash
Flow Hedge Rucklage im Eigenkapital und werden daher bei den eigenkapitalbezogenen Sensitivitatsberechnungen
berlcksichtigt. Wenn daher das Marktzinsniveau im Geschaftsjahr 2007 um 100 Basispunkte hoher (niedriger) gewe-
sen ware, ware das Eigenkapital (bzw. die Cash Flow Hedge Ruicklage) um rd. 79,3 Mio. EUR (Vj: rd. 82,3 Mio. EUR)
hoher (geringer) gewesen.

Marktzinssatzanderungen von originaren, variabel verzinslichen Finanzinstrumenten, deren Zinszahlungen nicht im
Rahmen von Cash Flow Hedges gegen Zinsanderungsrisiken gesichert sind, werden bei der Berechnung der ergeb-
nisbezogenen Sensitivitaten miteinbezogen.

Marktzinssatzanderungen von derivativen Finanzinstrumenten, die nicht in eine Sicherungsbeziehung nach IAS 39
eingebunden sind, haben Auswirkungen auf das sonstige Finanzergebnis (Bewertungsergebnis aus der Anpassung
der finanziellen Vermdgenswerte an den beizulegenden Zeitwert) und werden daher bei den ergebnisbezogenen
Sensitivitatsberechnungen berticksichtigt.

Wenn das Marktzinsniveau im Geschaftsjahr 2007 um 100 Basispunkte hoher (niedriger) gewesen ware, ware das
Ergebnis um rd. 3,6 Mio. EUR (Vj: rd. 12,8 Mio. EUR) geringer (hdher) gewesen.

Wahrungsrisiko

Die Fremdwahrungsrisiken des OBB-Konzerns resultieren vorwiegend aus originaren finanziellen Verbindlichkeiten. Diese
Risiken werden zum Uberwiegenden Teil gesichert. Gesichert wurden USD-Verbindlichkeiten in Hohe von rd. 1.226 Mio.
USD (100%), JPY-Verbindlichkeiten in Hohe von rd. 3.300 Mio. JPY (100%) sowie CHF-Verbindlichkeiten in Hohe von
rd. 20,5 Mio. CHF (15%); in Fremdwahrungen besteht ein Gesamtrisiko in CHF im Ausmals von rd. 120 Mio. CHF.
Weiters gibt es eine Fremdwahrungsveranlagung in Hohe von rd. 20 Mio. USD, die auch gegen EUR geswapt ist.

Zum Abschlussstichtag unterlag der OBB-Konzern keinen wesentlichen Risiken aus auf Fremdwahrung lautenden
Verbindlichkeiten. Zur Umwandlung von auf Fremdwahrung lautenden finanziellen Verpflichtungen in die funktionale
Wahrung der Konzernunternehmen werden Cross-Currency-Swaps eingesetzt. Wahrungskursanderungen haben
daher keine wesentlichen Auswirkungen auf das Ergebnis. Zum Abschlussstichtag bestehen die auf auslandische
Wahrungen lautenden Verbindlichkeiten, deren Wahrungsrisiken gesichert sind, in erster Linie aus Anleihen in USD
und Darlehen in CHF.

Sensitivitatsanalyse Wahrungsrisiko

Bei als zur Absicherung von Wahrungsrisiken designierten Fair Value und Cash Flow Hedges gleichen sich die wech-
selkursbedingten Wertanderungen von Grund- und Sicherungsgeschaft nahezu vollstandig in derselben Periode in
der Gewinn-und-Verlust-Rechnung aus. Demzufolge sind diese Finanzinstrumente nicht mit Wahrungsrisiken in Bezug
auf Ergebnis- oder Eigenkapitalwirkung verbunden.

Weiters gibt es Derivate, welche in keine Sicherungsbeziehung eingebunden sind, aber das Fremdwahrungsrisiko des
Grundgeschafts dennoch komplett absichern (Basis Swaps).

Der OBB-Konzern ist demnach nur Wahrungsrisiken aus ungesicherten Fremdwahrungsverbindlichkeiten ausgesetzt.
Die betragliche Auswirkung der Kursanderungen der diesen Geschaften zugrunde liegenden Wahrungen befindet
sich in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung. Wenn der Euro gegentiber dem CHF um 10% aufgewertet (abgewertet)
gewesen ware, ware das Ergebnis zum 31.12.2007 um rd. 6,6 Mio. EUR hoher (niedriger), zum 31.12.2006 um
rd. 9,2 Mio. EUR hoher (niedriger) gewesen.
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Kreditrisiko

Unter Kreditrisiko wird das Schadenspotenzial durch Nichterfillung finanzieller Verpflichtungen durch Handelspartner
verstanden (vornehmlich Veranlagungen, Fonds, Swaps mit barwertigen Marktwerten). Die dem Risiko-Management
zugrundeliegenden Exposure-Limite der Finanztransaktionen fur den jeweiligen Handelspartner basieren auf Lauf-
zeiten und Ratings und werden taglich auf Einhaltung Uberpruft. Das zum Abschlussstichtag bestehende maximale
Ausfallrisiko entspricht daher der Summe der Veranlagungen und angegebenen positiven Barwerten sowie den
Haftungen (Erlauterung 28).

Im OBB-Konzern werden nur Bankverbindungen zu Banken unterhalten, die entweder Uber ein definiertes ausreichendes
Rating verfigen (mindestens Investment Grade) oder bei einem fehlenden Rating die in den Konzernrichtlinien festge-
legten Kriterien erfullen. Um das Kreditrisiko aus der Nichterfillung von vertraglichen Vereinbarungen zu verringern,
unterliegen die Swap-Vertrage den Vertragsbestimmungen der International Swap Dealers Association (ISDA).

Die finanziellen Vermégenswerte des OBB-Konzerns umfassen hauptsachlich Bankguthaben und Kassenbestand,
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Forderungen aus Finanzierungsleasing und Wertpapiere. Diese
Positionen stellen die maximale Geféhrdung des OBB-Konzerns durch das Ausfallrisiko im Verhéltnis zu den finan-
ziellen Vermogenswerten dar. Dieses Kreditrisiko macht somit im Extremfall den Gegenwert aller Vermdgenswerte
abzuglich der Sachanlagen, immateriellen Vermdgenswerte, den Anteilen an assoziierten Unternehmen, den Vor-
raten und sonstigen Forderungen, die keine Finanzinstrumente sind, also rd. 1,3 Mrd. EUR (Vj: rd. 1,2 Mrd. EUR) aus.
Darlber hinaus bestehen Haftungen und Eventualverbindlichkeiten (Erlauterung 28) in Hohe von rd. 2,7 Mrd. EUR
(Vj: rd. 2,9 Mrd. EUR).

Das Kreditrisiko des OBB-Konzerns resultiert hauptséchlich aus den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
aus Finanzierungsleasing. Die in der Bilanz ausgewiesenen Betrage verstehen sich abzlglich der Wertberichtigung fir
voraussichtlich uneinbringliche Forderungen, die von der Geschaftsleitung des Konzerns auf der Grundlage von Vergan-
genheitserfahrungen und des derzeitigen wirtschaftlichen Umfeldes geschatzt wurde. Das Kreditrisiko ist bei liquiden
Mitteln und derivativen Finanzinstrumenten beschrankt, da diese bei Banken gehalten werden, denen internationale
Rating-Agenturen eine hohe Bonitat bescheinigt haben. Beim OBB-Konzern liegt keine signifikante Konzentration von
Ausfallrisiken vor, da die Risiken Uber eine grofse Zahl von Vertragsparteien und Kunden verteilt sind.

Liquiditatsrisiko

Das Ubergeordnete Ziel im Treasury Management des OBB-Konzerns ist die Sicherstellung des notwendigen Liquidi-
tatsspielraums flr den Gesamtkonzern. Liquiditatsrisiko fiir den OBB-Konzern bedeutet aber auch, jede Einschrankung
der Verschuldungs- bzw. Kapitalaufnahmefahigkeit (z.B. durch eine schlechtere Kreditbeurteilung einer Rating-Agentur
oder durch ein bankeninternes Rating) im Hinblick auf Volumen und Konditionen fiir die Bereitstellung von finanziellen
Mitteln, wodurch die Umsetzung der Unternehmensstrategien oder der finanzielle Handlungsspielraum beeintrachtigt
werden konnte. Die Aufgabe liegt daher in der Analyse des Liquiditatsrisikos sowie in der konsequenten Sicherung
der Liquiditat (vor allem durch Liquiditatsplanung, Vereinbarung ausreichender Kreditlinien und ausreichende Diver-
sifizierung der Kreditgeber).

Haftungen des Bundes

Wie in Erlauterung 25 angeflihrt bestehen Haftungen des Bundes fiir alle Anleihen und flr Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten. Des Weiteren sind Verpflichtungen gegeniber der EUROFIMA in Hohe von rd. 1,5 Mrd. EUR
durch Haftungen des Bundes abgesichert.
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29.2. Sicherungsmafinahmen 25
Hedge Accounting

Der OBB-Konzern wendet Vorschriften zur Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen gemaR IAS 39 (Hedge Accounting)

zur Sicherung von Bilanzposten und zukunftigen Zahlungsstromen an. Dies mindert Volatilitaten in der Gewinn-und-
Verlust-Rechnung. Nach Art des abgesicherten Grundgeschafts ist zwischen ,Fair Value Hedge” und , Cash Flow

Hedge" zu unterscheiden.

Ein Fair Value Hedge dient der Besicherung der beizulegenden Zeitwerte von in der Bilanz angesetzten finanziellen
Vermogenswerten und Verbindlichkeiten. Jede Veranderung des beizulegenden Zeitwertes des als Sicherungsinstru-
ment eingesetzten Derivats ist erfolgswirksam in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung zu erfassen; der Buchwert des
Grundgeschafts ist um den auf das besicherte Risiko entfallenden Gewinn oder Verlust erfolgswirksam anzupassen.

Mit einem Cash Flow Hedge werden kiinftige, noch nicht festgesetzte Zahlungsstrome aus in der Bilanz angesetzten
finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten gegen Schwankungen abgesichert. Liegt ein Cash Flow Hedge
vor, wird der effektive Teil der Wertanderung des Sicherungsinstruments bis zum erfolgswirksamen Eintritt des aus
dem gesicherten Grundgeschaft resultierenden Zahlungsstromes erfolgsneutral im Eigenkapital (Cash Flow Hedge
Ricklage) erfasst; der ineffektive Teil der Wertanderung des Sicherungsinstruments ist erfolgswirksam zu erfassen.

Bei als Cash Flow Hedge designierten Cross Currency Swaps wird als gesichertes Risiko das reine Wahrungsrisiko, die
Wertanderung des Grundgeschéfts aufgrund von Spotkurs-Anderungen, einbezogen. GemaR 1AS 39.100 wird der
gegengleiche Betrag aus der Sicherungsriicklage in die Gewinn-und-Verlust-Rechnung umgebucht.

Bei der Absicherung von Fremdwahrungsrisiken variabel verzinster Vermogenswerte und Verbindlichkeiten wendet
der OBB-Konzern bei Basis-Swaps kein Hedge Accounting gemaR IAS 39 an, da die aus der Wahrungsumrechnung
gemald IAS 21 erfolgswirksam zu realisierenden Gewinne und Verluste der Grundgeschafte in der Erfolgsrechnung
gleichzeitig mit den Gewinnen und Verlusten aus den als Sicherungsinstrumente eingesetzten Derivaten ausgewie-
sen werden. Bei Absicherungen fix verzinster Grundgeschafte in Fremdwahrung wird hingegen die Moglichkeit der
Designation als Cash Flow Hedge herangezogen.

Die von IAS 39 gestellten Anforderungen an die Anwendung des Hedge Accounting werden vom OBB-Konzern wie
folgt erfullt:

Bei Beginn einer Sicherungsmafnahme werden sowohl die Beziehung zwischen dem als Sicherungsinstrument ein-
gesetzten Finanzinstrument und dem Grundgeschaft als auch das Ziel der Absicherung dokumentiert. Dazu zahlt
sowohl die konkrete Zuordnung der Sicherungsinstrumente zu den entsprechenden Vermégenswerten/Verbindlich-
keiten als auch die Einschatzung des Grads der Wirksamkeit der eingesetzten Sicherungsinstrumente. Bestehende
Sicherungsmafinahmen werden fortlaufend auf ihre Effektivitat hin Uberwacht; wird ein Hedge ineffektiv, muss die
Hedge Beziehung beendet werden. Der OBB-Konzern fiihrt auch SicherungsmalRnahmen durch, die nicht die formalen
Anforderungen des IAS 39 erfillen, jedoch gemal den Grundsatzen des Risikomanagements wirtschaftlich effektiv
zur Sicherung des finanziellen Risikos beitragen.

Fair Value Hedges

Zur Sicherung des Zeitwert- bzw. Barwertrisikos festverzinslicher Verbindlichkeiten hat der OBB-Konzern im Geschiftsjahr
2007 Receiver Zinsswaps (,Erhalte fix — Zahle variabel”) in EUR eingesetzt. Als Grundgeschafte sind festverzinsliche
EUR- und USD-Anleihen sowie EUR-Darlehen designiert worden. Die Wertanderungen der Grundgeschafte, die sich
aus Veranderungen der Marktzinssatze und Wechselkurse ergeben, werden durch die Wertanderungen der Zins- bzw.



Cross Currency Swaps ausgeglichen. Mit den Sicherungsmalinahmen wird das Ziel verfolgt, die festverzinslichen Anlei-
hen in variabel verzinsliche Finanzschulden zu transformieren und damit den beizulegenden Zeitwert der finanziellen
Verbindlichkeiten zu sichern.

Die Wirksamkeit der Sicherungsbeziehung wird prospektiv mit der Critical Terms Match Method nach IAS 39.AG108
durchgefihrt. Retrospektiv wird die Wirksamkeit zu jedem Bilanzstichtag mit einem Effektivitatstest nach der Dollar-
Offset-Methode Uberprift. Bei Anwendung der Dollar-Offset-Methode werden die kumulativen, in Geldeinheiten
ausgedrickten Wertanderungen des Grundgeschafts mit den kumulativen, in Geldeinheiten ausgedrlckten Wert-
anderungen des Zinsswaps verglichen. Die Wertanderungen beider Geschafte werden auf Basis der am Anfang
und am Ende der Testperiode noch ausstehenden Cash Flows berechnet und um angelaufene Zinsen bereinigt. Alle
Sicherungsbeziehungen waren im Rahmen der von IAS 39 vorgegebenen Bandbreite des Quotienten der beiden
kumulativen Wertanderungen (zwischen 80% und 125%) effektiv. Bei der Effektivitatsmessung wurde zur Ermittlung
der Wertanderung des Grundgeschafts die Veranderung des Credit Spreads (bonitatsbedingte Komponente) nicht
berlcksichtigt.

Die folgende Tabelle zeigt das Fristigkeitenband der bestehenden Fair Value Hedges:

Laufzeitende Anzahl Swaps Nominalvolumen in Mio. EUR
Bestand gemaR Bilanz zum 31.12.2006 1 293,6
davon Laufzeitende 2011 ff. 1 293,6
Laufzeitende Anzahl Swaps Nominalvolumen in Mio. EUR
Bestand gemaf3 Bilanz zum 31.12.2007 1 343,6
davon Laufzeitende 2012 ff. 1 343,6

Wie der Aufstellung zu den Fair Values von derivativen Finanzinstrumenten zu entnehmen ist (siehe Tabelle Derivative
Finanzinstrumente), waren im OBB-Konzern zum 31.12.2007 Zinsderivate mit einem Volumen von rd. 293,6 Mio.
EUR (Vj: rd. 343,6 Mio. EUR) als Sicherungsinstrumente im Rahmen von Fair Value Hedges designiert. Aus der Buch-
wertanpassung der Grundgeschafte (Zinsteil) resultieren im Geschaftsjahr 2007 im sonstigen Finanzergebnis erfasste
Verluste von rd. 12,2 Mio. EUR (Vj: rd. 2,8 Mio. EUR Gewinne), aus den Veranderungen der beizulegenden Zeitwerte
(Zinsteil) der Sicherungsgeschafte wurden Gewinne von rd. 11,2 Mio. EUR (Vj: rd. 2,7 Mio. EUR Aufwand) im sons-
tigen Finanzergebnis erfasst.

Cash Flow Hedges — Zinsanderungs-/Wahrungsrisiken

Im Geschaftsjahr 2007 hat der OBB-Konzern zur Sicherung des Zinszahlungsrisikos von variabel verzinslichen
Grundgeschaften Payer Zinsswaps (,Erhalte variabel — Zahle fix") abgeschlossen. Die Zahlungsstromanderungen der
Grundgeschafte, die sich aus den Veranderungen der EURIBOR-Rate ergeben, werden durch die Zahlungsstromande-
rungen der Zinsswaps ausgeglichen. Mit den Sicherungsmafnahmen wird das Ziel verfolgt, die variabel verzinslichen
Anleihen in festverzinsliche Finanzschulden zu transformieren und damit den Zahlungsstrom aus den finanziellen
Verbindlichkeiten abzusichern.

Die folgende Tabelle zeigt das Fristigkeitenband der bestehenden Cash Flow Hedges:

Laufzeitende Anzahl Swaps Nominalvolumen in Mio. EUR
Bestand gemaf3 Bilanz zum 31.12.2006 36 2.019,5
davon Laufzeitende 2009 2 48,0

davon Laufzeitende 2011 ff. 34 1.971,5



Laufzeitende Anzahl Swaps Nominalvolumen in Mio. EUR
Bestand gemafs Bilanz zum 31.12.2007 49 1.959,0
davon Laufzeitende 2009 2 48,0
davon Laufzeitende 2011 1 10,0
davon Laufzeitende 2012 ff. 46 1.901,0

Die Wirksamkeit der Sicherungsbeziehung wird prospektiv mit der Critical Terms Match Method nach IAS 39.AG108
durchgefiihrt. Retrospektiv wird die Wirksamkeit zu jedem Bilanzstichtag mit einem Effektivitatstest nach der Dollar-
Offset-Methode Uberprift. Als Grundgeschaft dient ein hypothetisches Derivat. Alle Sicherungsbeziehungen dieser Art
waren zum Abschlussstichtag effektiv. Wie der Aufstellung der Barwerte derivativer Finanzinstrumente zu entnehmen
ist (siehe Tabelle Derivative Finanzinstrumente), waren beim OBB-Konzern zum 31.12.2007 Derivate mit einem Volu-
men von rd. 1.959 Mio. EUR (Vj: rd. 2.019 Mio. EUR) als Sicherungsinstrumente im Rahmen von Cash Flow Hedges
designiert. Aus der erfolgsneutralen Behandlung der Wertveranderung der Sicherungsgeschafte resultieren im Ge-
schaftsjahr 2007 in der Cash Flow Hedge Riicklage erfasste Betrage von rd. 51,2 Mio. EUR (Vj: rd. 53,8 Mio. EUR).

Marktwertanderungen von Zinsswaps, die Sicherungsgeschafte flr kinftige Zinszahlungen variabel verzinster Ver-
bindlichkeiten darstellen, werden erfolgsneutral unter den kumulierten sonstigen Eigenkapitalveranderungen (vgl.
EK-Spiegel) erfasst. Diese Betrage werden in jener Periode als Finanzierungsaufwand erfasst, in der die entsprechenden
Zinszahlungen aus dem Grundgeschaft erfolgswirksam werden. In 2007 wurden Betrage aus Fremdwahrungssicherun-
gen in Hohe von rd. -56,3 Mio. EUR (Vj: rd. -73,6 Mio. EUR) aufwandswirksam in die Gewinn-und-Verlust-Rechnung
gebucht. Des Weiteren wurden ineffektive Teile bei Hedge-Accounting-Beziehungen in Héhe von rd. 1,1 Mio. EUR
(Vj: rd. 1,2 Mio. EUR) ergebniswirksam erfasst. Aus der Beendigung von Sicherungsinstrumenten (Cash Flow Hedges)
sind zum Berichtsstichtag rd. 5,3 Mio. EUR (Vj: rd. 2,5 Mio. EUR) erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst, die sich nach-
folgend auflésen: 2008: rd. 0,5 Mio. EUR, 2009-2012: rd. 2,1 Mio. EUR, 2013ff: rd. 2,7 Mio. EUR.

Portfolio Credit Default Swap/Collateralized Debt Obligation

Uber die unmittelbaren derivativen Finanzinstrumente hinaus wurden im Zusammenhang mit Cross-Border-Lease-Trans-
aktionen Wertpapierdepots, Payment Undertaking Agreements (Zahlungsvereinbarungen) und Swaps abgeschlossen,
um Leasingraten wahrend und den Kaufpreis am Ende der Laufzeit zu bezahlen. Um das Risiko, dass die jeweiligen
Vertragspartner ihren Verpflichtungen nicht nachkommen kénnen, abzusichern, werden seit dem Geschaftsjahr 2005
Portfolio Credit Default Swaps eingesetzt.

Dabei kommt es gegen Bezahlung einer Pramie zu einem Abtausch von Kreditrisiken zwischen der Deutschen Bank
und der OBB-Infrastruktur Bau AG. Vertragspartner nach aufen hin ist die OBB-Infrastruktur Bau AG, im Innenver-
haltnis erfolgt eine Aufteilung der Chancen und Risiken entsprechend dem auf die jeweilige Gesellschaft entfallenden
Nominale. Die OBB-Infrastruktur Bau AG hat 17 Absicherungsvereinbarungen mit der Deutschen Bank abgeschlossen,
in denen sich die Deutsche Bank verpflichtet hat, das Ausfallrisiko der Vertragspartner zugunsten der Gesellschaft zu
Ubernehmen. Insgesamt hat die Deutsche Bank das Ausfallrisiko von rd. 612,9 Mio. EUR Gbernommen, davon entfal-
len rd. 229,4 Mio. EUR auf die OBB-Infrastruktur Bau AG, rd. 287,6 Mio. EUR auf die OBB-Personenverkehr AG und
rd. 95,9 Mio. EUR auf die Rail Cargo Austria AG. Fir die Ubernahme des auf die OBB-Infrastruktur Bau AG und Rail
Cargo Austria AG fallenden Risikos wurde an die Deutsche Bank upfront eine Provision in Hohe von rd. 3,2 Mio. EUR
bezahlt, sowie fir jenes auf die OBB-Personenverkehr AG fallende Risiko eine Provision in der Héhe von rd. 2,4 Mio.
EUR verteilt auf 10 Jahre vereinbart. Diese Provision wird unter den sonstigen Forderungen und Vermdgenswerten
ausgewiesen und Uber die Vertragslaufzeit bis 2015 verteilt.

Die OBB-Infrastruktur Bau AG hat das Risiko an einer Tranche einer Collateralized Debt Obligation (CDO) ibernommen.
Das Gesamtvolumen der Collateralized Debt Obligation betragt rd. 30.545 Mio. EUR. Die dem Collateralized Debt
Obligation zugrundeliegenden Referenztitel (Underlying) setzen sich zu 75% aus Asset Backed Securities (AAA Rating)
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und zu 25% aus sechs Collateralized Debt Obligation Tranchen (AA Rating) zusammen. Grundlage fur die Collateralized
Debt Obligation sind vier Credit Default Swaps (CDS), die die Gesellschaft mit der Deutschen Bank geschlossen hat;
davon entfallen rd. 229,4 Mio. EUR auf die OBB-Infrastruktur Bau AG, rd. 287,6 Mio. EUR auf die OBB-Personenverkehr
AG und rd. 95,9 Mio. EUR auf die Rail Cargo Austria AG (insgesamt somit rd. 612,9 Mio. EUR).

Die CDO-Tranche ist so konzipiert, dass allfallige Ausfalle im Referenzportfolio bis zu einer Hohe von rd. 1.661,8 Mio. EUR
(sog. ,First Loss Tranche") furr die OBB-Infrastruktur Bau AG mit keinen finanziellen Folgen verbunden sind. Erst wenn
zusatzliche Ausfalle die vorhin genannte Summe Uberschreiten, sprich ein zusatzlicher Ausfall im Referenzpool eintritt,
sind die OBB-Infrastruktur Bau AG und ihre Schwestergesellschaften als Sicherungsgeber verpflichtet, der Deutschen
Bank diesen Verlust als Sicherungskaufer zu ersetzen. Der maximale Verlust, den die OBB-Infrastruktur Bau AG und
ihre Schwestergesellschaften erleiden konnen, ist mit rd. 612,9 Mio. EUR begrenzt (davon entfallen im Innenver-
haltnis rd. 229,4 Mio. EUR auf die OBB-Infrastruktur Bau AG, rd. 287,6 Mio. EUR auf die OBB-Personenverkehr AG
und rd. 95,9 Mio. EUR auf die Rail Cargo Austria AG). Fiir diese Risikolibernahme haben die OBB-Infrastruktur Bau
AG und die Rail Cargo Austria AG von der Deutsche Bank AG upfront eine Pramie in Hohe von rd. 13,4 Mio. EUR
bzw. von rd. 4,7 Mio. EUR erhalten. Die OBB-Personenverkehr AG vereinbarte laufende Pramienzahlungen verteilt
Uber die Laufzeit von 10 Jahren und hat bis dato rd. 4,3 Mio. EUR erhalten. Diese Pramienzahlungen sind unter den
finanziellen Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Die Verwaltung des Referenzpools wurde durch im Jahr 2006 abgeschlossene Investment Advisory Agreements der
Montana Capital AG ubertragen. Damit ist sichergestellt, dass es sich um ein aktiv gemanagtes Portfolio handelt,
dessen primare Zielsetzung in der Aufrechterhaltung der Stabilitat und Sicherheit der Gbernommenen Tranche liegt.
An dieser Stelle ist anzumerken, dass es trotz der im letzten Geschaftsjahr aufgetretenen massiven Turbulenzen am
Finanzmarkt zu keinem einzigen Ausfall im Portfolio gekommen ist und S&P auch das Rating von AAA fir die ange-
sprochene Tranche bestatigt hat. Zusatzlich zum aktiven Management der Montana Capital AG wurde in sehr enger
Abstimmung und Zusammenarbeit mit der Montana Capital AG im abgelaufenen Geschéftsjahr eine OBB-interne
Struktur aufgebaut, mit dem Ziel auch OBB-intern entsprechendes Know-how und einen hohen Informations- und
Kommunikationslevel sicherzustellen.

Fur die Collateralized Debt Obligation wurde eine Bewertung von einem namhaften Kreditinstitut eingeholt. Der
Bewertung liegen allgemein anerkannte Bewertungsmodelle zugrunde. Die Bewertungsmethode basiert in grofSt-
maoglichem Umfang auf Daten aus dem Markt und so wenig wie méglich auf unternehmensspezifischen Daten. Die
verwendete Bewertungsmethode wird periodisch neu ausgerichtet und auf ihre Validitat Uberprift, indem Preise von
beobachtbaren aktuellen Markttransaktionen oder Preise, die auf verfigbaren, beobachtbaren Marktdaten beruhen,
auf dasselbe Finanzinstrument verwendet werden. Die verwendete Bewertungsmethode berlcksichtigt jene Fakto-
ren, die Marktteilnehmer bei einer Preisfestlegung beachten wirden und ist mit den anerkannten wirtschaftlichen
Methoden fur die Preisfindung von Finanzinstrumenten konsistent. Die fur die vorliegende Bewertung relevanten
Faktoren wurden berUcksichtigt.

Einen wesentlichen Einfluss auf die Bewertung haben insbesondere die Verlustverteilung des Portfolios und die Trans-
aktionsstruktur. Die Verlustverteilung des Portfolios ergibt sich aus den CDS-Spreads (Kreditspreads), dem Ausfallrisiko
der im Portfolio enthaltenen Unternehmenstitel, der Recovery Rate, den Ausfallszenarien und der Ausfallkorrelation der
Referenzeinheiten, dem Hebel der Tranche, der Anzahl der erfolgten Ausfalle und aus der Restlaufzeit der Transaktion.
Der erwartete Verlust (default leg) wird definiert als Barwert der zum Zeitpunkt der Bewertung erwarteten Portfolio-
verluste (expected loss), diskontiert mit der jeweils aktuellen Euro-Zinskurve. Die Transaktionsstruktur ist bestimmt
durch das Tranchenvolumen, den Attachment- und Detachment-Point der Tranche sowie die allgemeine Struktur.



Weitere Einflussfaktoren fiir die Bewertung sind die fur die Pramienzahlungen vereinbarten Bedingungen und die
relative Nachfrage nach CDO-Tranchen im Markt.

Fir die Ermittlung der Verlustverteilung des Portfolios wurde ein Korrelationsmodell verwendet und die Ausfallszenarien
mit Hilfe der klassischen Monte-Carlo-Simulation durchgerechnet.

In der Bewertung einer CDO-Tranche wird der erwartete Verlust einer Tranche unter Berlcksichtigung der Verlust-
verteilung des Portfolios sowie der Transaktionsstruktur ermittelt. Erhdht bzw. reduziert sich der erwartete Verlust
der jeweiligen Tranche, auf3ert sich das in einem Ruckgang bzw. Anstieg der Bewertung der Tranche. Steigen z.B. die
Spreads der Referenzeinheiten an, so erhoht sich die Wahrscheinlichkeit eines Verlustes und umgekehrt.

Der im Rahmen der Transaktion bestehende Trading Account ist in der Bewertung nicht berlicksichtigt worden.
AulRerdem besteht laut Dokumentation ein Exposure gegentber AAA-gerateten ABS-Papieren, flr die die Recovery
Rate vorab bei 90% fixiert wurde. Aufgrund des hohen Ratings der ABS-Papiere sowie der fixierten Recovery Rate
ist der Einfluss dieser Assets auf die Bewertung vernachlassigbar und findet daher ebenfalls keinen Eingang in die
durchgefiihrte Bewertung.

Die von den Gesellschaften eingeholten Bewertungen haben fur die auf die OBB-Infrastruktur Bau AG entfallende Tranche
zum Bilanzstichtag einen negativen Marktwert in der Hohe von rd. 63,4 Mio. EUR (im Vorjahr rd. 22,7 Mio. EUR), fur
die auf die OBB-Personenverkehr AG entfallende Tranche zum Bilanzstichtag einen negativen Marktwert in der Hohe
von rd. 68,0 Mio. EUR (im Vorjahr rd. 14,4 Mio. EUR) und fur die auf die Rail Cargo Austria AG entfallende Tranche
zum Bilanzstichtag einen negativen Marktwert in der Hohe von rd. 23,2 Mio. EUR (Vj: rd. 8,1 Mio. EUR) ergeben.

Der negative Marktwert wurde unter den finanziellen Verbindlichkeiten passiviert. Die im Geschaftsjahr 2007 erforderli-
chen Dotierungen in Héhe von rd. 40,1 Mio. EUR (Vj: rd. 3,5 Mio. EUR) bei der OBB-Infrastruktur Bau AG, in Héhe von
rd. 51,5 Mio. EUR (Vj: rd. 4,7 Mio. EUR) bei der OBB-Personenverkehr AG und in Hohe von rd. 14,9 Mio. EUR (Vj: rd.
1,0 Mio. EUR) bei der Rail Cargo Austria AG wurden zu Lasten der Zinsergebnisse erfasst und wie folgt berechnet:

OBB-Infrastruktur Rail Cargo  OBB-Personen-
31.12.2007 in Mio. EUR Bau AG Austria AG verkehr AG OBB-Konzern
Marktbewertung (negativ) -63,4 -23,2 -68,0 -154,6
abzlglich Stand finanzielle Verbindlichkeiten 1.1.2007 8,0 2,8 10,5 21,3
abzuglich erhaltene Pramien inkl. Zinsen 14,1 5,0 4,4 23,5
abzuglich Trading Account 1,2 0,5 1,6 3,3
Erhohung finanzieller Verbindlichkeiten in 2007 40,1 14,9 51,5 106,5

Die turbulente Entwicklung der Kreditmarkte in den ersten Monaten des Geschaftsjahres 2008 zeigt weitere Veran-
derungen der Marktwerte dieser Produkte. Zu den Stichtagen 29.2.2008 bzw. 14.4.2008 vergrofert sich die negative
Marktbewertung um insgesamt rd. 87 Mio. EUR bzw. rd. 77 Mio. EUR jeweils gegenliber dem 31.12.2007 fur alle
von der Transaktion erfassten Gesellschaften.

Zusétzlich zu den finanziellen Verbindlichkeiten der drei Gesellschaften wurde auf Ebene der OBB-Holding AG eine
Vorsorge in Hohe von 30 Mio. EUR firr eine Aufstockung des im Rahmen des CDO-Managements verwendeten Trading
Accounts gebildet, mit dem aktiv das Risiko aus dem CDO vermindert und damit der Eintritt eines liquiditatswirksamen
Ausfalls mit Nachschussverpflichtung verhindert werden soll.
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Weiters wird bei der OBB-Infrastruktur Bau AG als unmittelbarer Vertragspartner der Deutschen Bank eine Eventual-
verbindlichkeit in Hohe der aus der gesamten OBB-Tranche maximal resultierenden Ersatzverpflichtungen in Hohe
von 458,3 Mio. EUR ausgewiesen. Gegeniiber der OBB-Personenverkehr AG und der Rail Cargo Austria AG bestehen
aufgrund der internen Vereinbarungen insgesamt Regressrechte bis zu einem Gesamtbetrag von 292,3 Mio. EUR.

Stromderivate

Stromderivate werden zur Absicherung der Stromlieferungen zur Stromversorgung abgeschlossen. Die Termingeschafte
werden Uber die Bérse (Futures) und vor allem Uber den OTC-Markt (Forwards) getatigt. Die Bilanzierung entspricht
den bei den derivativen Finanzinstrumenten dargestellten Angaben. Forwards, die vor Laufzeitende durch gegenlaufige
Forwards geschlossen werden, werden erfolgswirksam zum Marktwert am Bilanzstichtag bewertet.

Eine Sensitivitatsanalyse der Stromgeschafte ergibt, dass sich bei einer Erhéhung des Preises um 10% aus der Be-
wertung der Stromderivate ein zusatzlicher Verlust von rd. 3,6 Mio. EUR errechnet bzw. aus der Verringerung des
Preises um 10% sich der jetzt ausgewiesene Verlust um rd. 0,3 Mio. EUR verringert. Dartber hinaus gibt es keine
Veranderungen, weil es sich bei den Ubrigen Forwards um geschlossene Geschafte handelt.

Darlber hinaus werden in einem geringen Umfang Dieselhedges abgeschlossen.

29.3. Angaben gemaR IFRS 7

Finanzielle Vermo6genswerte werden bei ihrem erstmaligen Ansatz mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet.
Dabei sind bei allen finanziellen Vermdgenswerten, die in der Folge nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet werden, die dem Erwerb direkt zurechenbaren Transaktionskosten zu bertcksichtigen. Die in der Bilanz
angesetzten beizulegenden Zeitwerte entsprechen in der Regel den Marktpreisen der finanziellen Vermdgenswerte.

Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten (held-for-trading, FAHfT)
werden mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet. Darunter fallen primar derivative Finanzinstrumente, die nicht
in eine wirksame Sicherungsbeziehung gemaf3 IAS 39 eingebunden sind und damit zwingend als Handelsbestand
(,held-for-trading”) klassifiziert werden mussen. Ein aus der Folgebewertung resultierender Gewinn oder Verlust wird
erfolgswirksam in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung erfasst.

Unter Loans and Receivables (Kredite und Forderungen, LaR) werden finanzielle Vermogenswerte mit festen
oder bestimmbaren Zahlungen verstanden, die nicht auf einem aktiven Markt gehandelt werden und nicht zur Ver-
auflerung erworben wurden.

Available for sale financial assets (zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte; AfS) sind finan-
zielle Vermogenswerte, die keiner anderen Kategorie zugeordnet werden. Zwingend fallen in die Kategorie fremde
Eigenkapitalinstrumente und regelmalSig auch Anteile an Investmentfonds, soweit sie nicht als at fair value through
profit or loss qualifiziert werden. Grundsatzlich sind Anteile an Investmentfonds immer dieser Kategorie zuzuordnen,
soweit es nicht eine nachweisbare kurzfristige Handelsaktivitat gibt und Anteile an verbundenen Unternehmen,
die aufgrund ihrer untergeordneten Bedeutung nicht vollkonsolidiert werden.

Finanzielle Verbindlichkeiten (FLAC) werden bei ihrem erstmaligen Ansatz mit dem beizulegenden Zeitwert und
in der Folgebewertung mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.



Derivative Finanzinstrumente werden vom OBB-Konzern zur Absicherung der aus Finanztransaktionen resultieren-
den Zins-, Kredit- und Wahrungsrisiken eingesetzt. Gemal$ IAS 39 werden alle derivativen Finanzinstrumente in der
Bilanz als Vermdgenswert oder Verbindlichkeit angesetzt und zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Anderungen
des Marktwertes von als Sicherungsinstrumenten gemalf3 IAS 39 designierten derivativen Finanzinstrumenten werden
erfolgswirksam in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung oder ergebnisneutral im Eigenkapital (als Cash Flow Hedge
Ricklage) erfasst, je nachdem, ob das derivative Instrument zur Absicherung der Marktwerte von Bilanzposten (, Fair
Value Hedges") oder Zahlungsstromen (,, Cash Flow Hedges") eingesetzt wird. Liegt kein Hedge Accounting vor, ist das
derivative Finanzinstrument zwingend als Handelsbestand (, held-for-trading”) einzustufen und damit erfolgswirksam
mit dem beizulegenden Zeitwert zu bilanzieren.

Finanzielle Verbindlichkeiten
Aus den nachfolgenden Tabellen sind die vertraglich vereinbarten (undiskontierten) Zins- und Tilgungszahlungen der
origindren finanziellen Verbindlichkeiten sowie der derivativen Finanzinstrumente mit beizulegenden Zeitwerten ersichtlich:

Cash Flows 2008 Cash Flows 2009-2012 Cash Flows 2013 ff
Buchwert Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung Zinsen Tilgung
in Mio. EUR 31.12.2007 2008 2008 2009-2012 2009-2012 2013 ff 2013 ff
Originare finanzielle Verbindlichkeiten
Anleihen 6.705,7 278,8 3,7 1.014,6 980,8 1.313,6 5.721,2
Verbindlichkeiten gegentiber Kredit-
instituten und ahnliche Verbindlichkeiten 963,0 40,4 160,6 1151 321,8 243,2 480,5
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 262,7 10,3 9,3 38,0 38,0 38,0 215,4
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten 1.997,7 80,1 133,3 301,6 467,2 652,7 1.397,3
davon gegenuiber verbundenen Unternehmen 0,3 0,0 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten 1.206,5 0,0 1.160,5 0,0 18,8 0,0 27,1
davon gegentiber verbundenen Unternehmen 8,5 0,0 8,5 0,0 0,0 0,0 0,0
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten
und Vermdgenswerte
Derivative finanzielle Forderungen
- Zinsderivate ohne Hedge-Beziehung 2,7 0,9 0,2 3,5 0,6 2,8 0,0
- Stromderivate in Verbindung mit Fair Value Hedges 49,2 0,0 35,3 0,0 13,9 0,0 0,0
- Zinsderivate in Verbindung mit Cash Flow Hedges 12,9 0,4 0,0 0,3 0,0 0,2 0,0
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten
- Zinsderivate ohne Hedge-Beziehung exklusive CDO 38,6 -4,3 -0,5 -18,4 -5,2 -5,3 -4,8
- Zinsderivate in Verbindung mit Fair Value Hedges 65,7 11,5 0,0 45,8 0,0 11,5 -31.3
- Stromderivate in Verbindung mit Fair Value Hedges 59,3 0,0 41,6 0,0 17,7 0,0 0,0
- Zinsderivate in Verbindung mit Cash Flow Hedges 150,4 1,3 0,0 -3,7 0,0 -6,8 -188,1

Einbezogen wurden alle Instrumente, die am 31.12.2007 im Bestand waren und flr die bereits Zahlungen vertrag-
lich vereinbart waren. Fremdwahrungsbetrage wurden jeweils mit dem Stichtagskurs umgerechnet. Die variablen
Zinszahlungen aus den Finanzinstrumenten wurden unter Zugrundelegung der zuletzt vor dem 31.12.2007 gefixten
Zinssatze ermittelt.

Zusatzliche Angaben zu den Finanzinstrumenten

Zahlungsmittel, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Forderungen haben Giberwiegend kurze
Restlaufzeiten. Daher entsprechen deren Buchwerte zum Abschlussstichtag naherungsweise dem beizulegenden
Zeitwert. Die beizulegenden Zeitwerte von sonstigen langfristigen Forderungen entsprechen den Barwerten der mit
den Vermdgenswerten verbundenen Zahlungen unter Berlicksichtigung der jeweils aktuellen Zinsparameter.
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Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Verbindlichkeiten haben in der Regel kurze Restlauf-
zeiten; die bilanzierten Werte stellen naherungsweise die beizulegenden Zeitwerte dar. Die beizulegenden Zeitwerte
von Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten und sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten werden als Barwerte
der mit den Schulden verbundenen Zahlungen unter Zugrundelegung der jeweils gliltigen Zinskurve ermittelt.

Buchwert Wertansatz Bilanz nach IAS 39 Wertansatz  Fair Value
Fortgeflhrte Fair Value  Fair Value
Bewertungsklasse nach IAS 39 Anschaffungs- Anschaffungs-  erfolgs- erfolgs- Bilanz
in Mio. EUR Zuordnung  31.12.2006 kosten kosten neutral  wirksam nach IAS 17 31.12.2006
Aktiva
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente LaR 124,2 98,0 26,2 0,0 0,0 0,0 124,2
FAHFT 5,0 0,0 0,0 0,0 5,0 0,0 5,0
davon gegeniiber verbundenen Unternehmen LaR 1,3 1,3 0,0 0,0 0,0 0,0 1,3
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen LaR 506,3 465,7 40,6 0,0 0,0 0,0 506,3
davon gegenlber verbundenen Unternehmen 4,8 4,8 0,0 0,0 0,0 0,0 4,8
Sonstige Forderungen LaR 48,7 47,4 1,3 0,0 0,0 0,0 48,7
Sonstige origindre finanzielle Vermdgenswerte LaR 157,2 112,3 44,9 0,0 0,0 0,0 157,2
davon gegentber verbundenen Unternehmen 48,4 4,2 44,2 0,0 0,0 0,0 48,4
Held-to-Maturity Investments HtM 206,9 206,9 0,0 0,0 0,0 0,0 219,3
Available-for-Sale Financial Assets AfS 49,1 0,0 0,1 49,0 0,0 0,0 49,1
Financial Assets Held-for-Trading FAHT 1.2 0,0 0,0 0,0 1,2 0,0 1.2
Derivate finanzielle Vermogenswerte
Derivate ohne Hedge-Beziehung FAHFT 3,0 0,0 0,0 0,0 3,0 0,0 3,0
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 32,5 0,0 0,0 3,4 29,1 0,0 32,5
Passiva
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen ~ FLAC 8271 628,2 198,9 0,0 0,0 0,0 827,1
davon gegentber verbundenen Unternehmen 2,7 2,7 0,0 0,0 0,0 0,0 2,7
Anleihen FLAC 5.523,8 5.523,8 0,0 0,0 0,0 0,0 5.365,7
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten FLAC 920,8 920,8 0,0 0,0 0,0 0,0 928,4
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten FLAC 1.620,3 1.620,3 0,0 0,0 0,0 0,0 1.622,8
davon gegeniiber verbundenen Unternehmen 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten FLAC 212,3 173,4 38,9 0,0 0,0 0,0 212,3
davon gegenlber verbundenen Unternehmen 0,3 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing FLAC 268,2 256,1 0,0 0,0 0,0 12,1 268,2
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Derivate ohne Hedge-Beziehung (Held for Trading) FLHfT 77,5 0,0 0,0 5,0 72,5 0,0 77,5
Derivate mit Hedge-Beziehung (Hedge Accounting)  n.a. 198,2 0,0 0,0 36,9 161,4 0,0 198,2
Buchwert Wertansatz Bilanz nach IAS 39 Wertansatz  Fair Value
Fortgeflhrte Fair Value  Fair Value
Bewertungsklasse nach IAS 39 Anschaffungs-  Anschaffungs- erfolgs- erfolgs- Bilanz
in Mio. EUR Zuordnung  31.12.2007 kosten kosten neutral  wirksam nach IAS 17 31.12.2007
Aktiva
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente LaR 140,1 139,3 0,8 0,0 0,0 0,0 140,1
FAHFT 10,0 0,0 0,0 0,0 10,0 0,0 10,0
davon gegeniiber verbundenen Unternehmen 1,0 1,0 0,0 0,0 0,0 0,0 1,0
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen LaR 521,3 469,6 51,7 0,0 0,0 0,0 521,3
davon gegeniiber verbundenen Unternehmen 6,9 6,9 0,0 0,0 0,0 0,0 6,9
Sonstige Forderungen LaR 27,6 26,2 1.4 0,0 0,0 0,0 27,6
Sonstige origindre finanzielle Vermdgenswerte LaR 198,6 157,8 40,8 0,0 0,0 0,0 198,6
davon gegeniiber verbundenen Unternehmen 46,6 5,8 40,8 0,0 0,0 0,0 46,6
Held-to-Maturity Investments HtM 208,3 208,3 0,0 0,0 0,0 0,0 220,5
Available-for-Sale Financial Assets AfS 67,6 0,1 0,0 67,5 0,0 0,0 67,6
Financial Assets Held-for-Trading FAHT 6,6 0,0 0,0 0,0 6,6 0,0 6,6
Derivate finanzielle Vermdgenswerte
Derivate ohne Hedge-Beziehung FAHFT 2,7 0,0 0,0 0,0 2,7 0,0 2,7
Derivate mit Hedge-Beziehung n.a. 62,1 0,0 0,0 62,1 0,0 0,0 64,6



Buchwert Wertansatz Bilanz nach IAS 39 Wertansatz  Fair Value
Fortgeflhrte Fair Value  Fair Value
Bewertungsklasse nach IAS 39 Anschaffungs-  Anschaffungs-  erfolgs- erfolgs- Bilanz
in Mio. EUR Zuordnung  31.12.2007 kosten kosten neutral wirksam nach IAS 17 31.12.2007
Passiva
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen ~ FLAC 968,7 878,9 89,8 0,0 0,0 0,0 968,7
davon gegenlber verbundenen Unternehmen 8,6 8,6 0,0 0,0 0,0 0,0 8,6
Anleihen FLAC 6.705,7 6.705,7 0,0 0,0 0,0 0,0 6.483,7
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten FLAC 963,0 963,0 0,0 0,0 0,0 0,0 948,8
Sonstige verzinsliche Verbindlichkeiten FLAC 1.997,7 1.997,7 0,0 0,0 0,0 0,0 1.991,3
davon gegentiber verbundenen Unternehmen 0,3 0,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,3
Sonstige unverzinsliche Verbindlichkeiten FLAC 234,4 196,1 38,3 0,0 0,0 0,0 2344
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 262,7 252,7 0,0 0,0 0,0 10,0 262,7
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten
Derivate ohne Hedge-Beziehung (Held for Trading) FLHfT 228,3 0,0 0,0 0,0 228,3 0,0 228,3
Derivate mit Hedge-Beziehung (Hedge Accounting)  n.a. 275,4 0,0 0,0 2,7 272,7 0,0 275,4

Erlauterungen zur Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung und zur Konzernbilanz
Abgegrenzte Zinszahlungen aus derivativen Finanzinstrumenten (Zinsswaps), die als Sicherungsinstrumente in Fair Value

und Cash Flow Hedges gemals IAS 39 designiert wurden, werden netto dargestellt und entsprechend als Zinsertrag
oder -aufwand erfasst. Das Zinsergebnis wird den Bewertungsklassen anhand des Grundgeschafts zugeordnet; im
Berichtszeitraum wurden ausschlieBlich finanzielle Verbindlichkeiten gesichert.

Das Nettoergebnis unterteilt nach Bewertungsklassen stellt sich wie folgt dar:

aus der Folgebewertung

Wahrungs- Wertbe- Nettoergebnis

31.12.2006 in Mio. EUR aus Zinsen zum Fair Value ~ umrechnung richtigung aus Abgang 2006
Loans and Receivables (LaR) 19,8 0,3 -0,2 0,2 0,0 20,1
davon gegentiber verbundenen Unternehmen 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2
Held-to-Maturity Investments (HtM) 8,2 0,0 0,0 0,0 0,0 8,2
Available-for-Sale Financial Assets (AfS) 2,4 0,0 -1,8 0,0 1,9 2,5
Financial Instruments Held-for-Trading (FAHT und FLHfT) 0,2 -61,4 0,0 -1,0 0,0 -62,2
davon gegentiber verbundenen Unternehmen 0,0 -1,8 0,0 0,0 0,0 -1,8
Financial Liabilities Measured at Amortised Cost (FLAC) -305,0 -0,2 111,5 -0,4 0,1 -194,0
Summe -274,4 -61,3 109,5 -1,2 2,0 -225,4
davon gegentiber verbundenen Unternehmen 0,2 -1,8 0,0 0,0 0,0 -1,6

aus der Folgebewertung

Waéhrungs- Wertbe- Nettoergebnis

31.12.2007 in Mio. EUR aus Zinsen zum Fair Value ~ umrechnung richtigung aus Abgang 2007
Loans and Receivables (LaR) 37,6 0,4 0,6 1,0 0,0 39,6
davon gegentiber verbundenen Unternehmen 0,3 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,2
Held-to-Maturity Investments (HtM) 8,6 0,0 0,0 0,0 0,0 8,6
Available-for-Sale Financial Assets (AfS) 2,8 0,0 -1,6 -2,2 0,3 -0,7
Financial Instruments Held-for-Trading (FAHT und FLHfT) 0,1 -200,0 0,0 0,0 0,0 -199,9
Financial Liabilities Measured at Amortised Cost (FLAC) -388,4 -0,7 88,3 0,1 0,0 -300,7
Summe -339,3 -200,3 87,3 -1,1 0,3 -453,1
davon gegentiber verbundenen Unternehmen 0,3 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,2

Die Zinsen aus Finanzinstrumenten werden im Zinsergebnis ausgewiesen. Die Ubrigen Komponenten des Netto-
ergebnisses erfasst der OBB-Konzern im sonstigen Finanzergebnis.

Das Zinsergebnis aus finanziellen Verbindlichkeiten der Bewertungsklasse Financial Liabilities Measured at Amor-
tised Cost (Aufwendungen in Hohe von netto rd. 388,4 Mio. EUR [Vj: rd. 305,0 Mio. EUR]) enthalt im Wesentlichen
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Zinsaufwendungen aus Anleihen und Krediten. Ferner werden darunter auch Zinsertrage aus der Auf- und Abzinsung
von Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen subsumiert.

Im Rahmen der erfolgsneutralen Erfassung der Wertanderungen von als available-for-sale klassifizierten finanziellen Ver-
maogenswerten (Aktiva) befinden sich am Geschaftsjahresende 2007 Bewertungsgewinne in Hohe von rd. 0,7 Mio. EUR
(Vj: Bewertungsgewinne von rd. 0,3 Mio. EUR) im Eigenkapital erfasst. Von den im Eigenkapital erfassten Betragen
wurden im Geschaftjahr 2007 Gewinne/(Verluste) von insgesamt rd. -0,3 Mio. EUR (Vj: 0) in die Gewinn-und-Verlust-
Rechnung transferiert. Im Berichtsjahr wurden Wertminderungen in Hohe von rd. 2,1 Mio. EUR durchgefihrt (Vj: 0).

29.4. Derivative Finanzinstrumente

In der nachfolgenden Tabelle sind die bilanzierten Zeitwerte samtlicher derivativer Finanzinstrumente dargestellt.
Dabei wird unterschieden, ob diese in eine wirksame Sicherungsbeziehung gemafs IAS 39 (Fair Value Hedge, Cash-
Flow Hedge) eingebunden sind oder nicht.

Buchwerte Buchwerte
in Mio. EUR 31.12.2006 31.12.2007
Aktiva
Zinsswaps — Ohne Hedge-Beziehung 1,2 2,0
— In Verbindung mit Cash-Flow-Hedges 3,4 12,9
Cross-Currency-Swaps — Ohne Hedge-Beziehung 1,2 0,6
Stromfutures und Forwards — In Verbindung mit Fair-Value-Hedges 29,1 49,2
Summe 34,9 64,7
Passiva
Zinsswaps — Ohne Hedge-Beziehung 20,8 27,0
— In Verbindung mit Cash-Flow-Hedges 23,3 5,6
Cross-Currency-Swaps — Ohne Hedge-Beziehung 7.5 11,2
— In Verbindung mit Fair-Value-Hedges 39,1 65,7
— In Verbindung mit Cash-Flow-Hedges 105,0 144,7
Stromfutures and Forwards — In Verbindung mit Fair-Value-Hedges 30,7 59,3
Summe 226,4 313,5
Die bilanzierten Zeitwerte aller Ubrigen Derivate stellen sich wie folgt dar:
in Mio. EUR 31.12.2006 31.12.2007 Instrument
Aktiva
Derivate — Ohne Hedge-Beziehung 0,6 0,2 Option
Passiva
Derivate — Ohne Hedge-Beziehung 7,2 5,6 Sonstige Derivative

Bei diesen Geschaften handelt es sich vor allem um Optionen, Termingeschaft und sonstige Sicherungsgeschafte.
Nahere Angaben Uber die Marktwerte der CDOs sind in Erlauterung 29.2 ersichtlich.



30. Leasingtransaktionen

30.1. Leasinggeber

Die im Sachanlagevermdgen und im Posten ,Als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien” enthaltenen und im
Wege des , operativen Leasings” vermieteten Vermogenswerte weisen zu den Bilanzstichtagen folgende Restbuch-
werte auf:

Nettobuchwert der Finanzierungsleasing-Anlagen

je Gruppe von Vermdgenswerten in Mio. EUR 31.12.2006 31.12.2007
Grundstlcke und Bauten 53 4,8
Technische Anlagen und Maschinen 167,7 41,7
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 421 41,7

215,1 88,2

Die Gesellschaft verleast Anlagen, die entweder als operative Leasingverhaltnisse oder als Finanzierungsleasing bzw.
Cross Border Leasing eingestuft werden. Die Vertrdge haben je nach Leasinggegenstand unterschiedliche markt-
Ubliche Laufzeiten.

Zum Bilanzstichtag hatte der Konzern mit den Mietern die folgenden Mindestleasingzahlungen aus den unkiindbaren
operativen Leasing-, Finanzierungsleasing- und Cross-Border-Leasing-Vertragen vertraglich vereinbart:

31.12.2006 in Mio. EUR Gesamt bis zu 1 Jahr 1-5 Jahre  mehr als 5 Jahre
Grundstlicke und Bauten 0,3 0,2 0,1

Fahrpark 1.176,4 443,3 733,1

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 0,3 0,3

31.12.2007 in Mio. EUR Gesamt bis zu 1 Jahr 1-5 Jahre  mehr als 5 Jahre
Grundstlicke und Bauten 18,7 2,4 11,2 5,1
Fahrpark 31,9 27,0 4,9

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 0,4 0,4

Bedingte Mietzahlungen wurden in der Berichtsperiode als Ertrag erfasst: Grundstucke und Bauten rd. 16,1 Mio. EUR
(Vj: rd. 0), Fahrpark rd. 1,8 Mio. EUR (Vj: rd. 0,2 Mio. EUR), andere Anlagen und Betriebs- und Geschaftsausstattung
rd. 0,1 Mio. EUR (Vj: rd. 0).

In der Berichtsperiode wurden Ertrage aus bedingten Mietzahlungen in Héhe von rd. 0,1 Mio. EUR (Vj: 0,0) erfasst.
Nahere Angaben zu den Cross-Border-Leasing-Transaktionen sind in Erlduterung 30.3 ersichtlich.

30.2. Leasingnehmer

Grundsétzlich beschafft der OBB-Konzern bestimmte Teile seiner Sachanlagen im Rahmen von Finanzierungsleasingverein-
barungen. Die Laufzeiten betragen bis zu 18 Jahre, jene beim Fahrpark sind zumeist kurzfristiger Natur. Zum 31.12.2007
orientierte sich der durchschnittliche Effektivzinssatz am 6-Monats-EURIBOR inkl. einem vertraglich vereinbarten Aufschlag.
Im Schnitt ergibt sich ein Effektivzinssatz von etwa 6,5%. Die Zinssatze werden bei Vertragsabschluss fest vereinbart.
Alle Leasingverhaltnisse basieren auf schriftlich festgelegten Vertragslaufzeiten. Es wurden keine Vereinbarungen tber
bedingte Mietzahlungen getroffen. Die Verpflichtungen des OBB-Konzerns aus Finanzierungsleasingverhéltnissen sind
durch einen Eigentumsvorbehalt des Leasinggebers auf die geleasten Vermogenswerte besichert.
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Die Nettobuchwerte der Finanzierungsleasing-Anlagen je Gruppe von Vermdgenswerten und deren Entwicklung

ersehen Sie aus dem Anlagenspiegel (Erlauterung 14).

Zum Bilanzstichtag hatte der OBB-Konzern mit den Vermietern die folgenden Mindestleasingzahlungen aus den

unklndbaren operativen Leasing- und Finanzierungsleasingvertragen vertraglich vereinbart:

Fiir den 31.12.2006 in Mio. EUR

Mindestleasingzahlungen

Enthaltener Zinsaufwand

2007 14,0 6,5
2008-2011 59,3 23,4
nach 2011 316,0 68,4
Summe der Mindestleasingzahlungen 389,3 98,3
abzlglich Zinsenanteil -98,3
Barwert der Leasingzahlungen 291,0

Fiir den 31.12.2007 in Mio. EUR

Mindestleasingzahlungen

Enthaltener Zinsaufwand

2008 15,4 6,4
2009-2012 55,1 22,1
nach 2012 307,1 63,5
Summe der Mindestleasingzahlungen 377.6 92,0
abzlglich Zinsenanteil -92,0
Barwert der Leasingzahlungen 285,6

Bedingte Mietzahlungen wurden keine vereinbart.

In den jeweiligen Berichtsperioden wurden Zahlungen aus Mindestleasingzahlungen in der Hohe von rd. 65,3 Mio.
EUR (Vj: rd. 76,9 Mio. EUR), davon gegenulber verbundenen Unternehmen rd. 13,6 Mio. EUR (Vj: rd. 38,3 Mio. EUR)
und aus Untermietverhaltnissen in der Hohe von rd. 4,7 Mio. EUR (Vj: rd. 2,4 Mio. EUR) als Aufwand erfasst.

Die kinftigen Mindestleasingzahlungen aufgrund von unkiindbaren operativen Leasing-Vertragen setzen sich fur jede

der folgenden Perioden wie folgt zusammen:

2006 in Mio. EUR bis zu 1 Jahr 1-5 Jahre  mehr als 5 Jahre
Grundsticke und Bauten 41,2 153,7 29,7
davon gegeniiber verbundenen Unternehmen 27,0 29,7 0,0
Fahrpark 17,3 24,5 1,0
Sonstige technische Anlagen und Maschinen 1,3 5,3 0,0
davon gegeniiber verbundenen Unternehmen 0,8 3,9 0,0
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattungen 0,1 0,3 0,0
Immaterielle Vermogenswerte 2,6 10,3 0,0
davon gegeniiber verbundenen Unternehmen 2,6 10,3 0,0
Gesamt 62,5 194,1 30,7
davon gegeniiber verbundenen Unternehmen 30,4 122,4 0,0
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2007 in Mio. EUR bis zu 1 Jahr 1-5 Jahre  mehr als 5 Jahre 267
Grundstlcke und Bauten 22,2 58,9 11,8

davon gegentlber verbundenen Unternehmen 7.1 19,9 0,0
Fahrpark 31,9 44,6 2,5

davon gegentiber verbundenen Unternehmen 6,9 0,2 0,0
Sonstige technische Anlagen und Maschinen 1,2 4,0 0,0

davon gegentiber verbundenen Unternehmen 0,7 29 0,0
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattungen 0,2 0,3 0,0
Immaterielle Vermdgenswerte 1,8 1,9 0,0

davon gegentiber verbundenen Unternehmen 0,0 0,2 0,0
Gesamt 57,3 109,7 14,3

davon gegentiber verbundenen Unternehmen 14,7 23,2 0,0

Mindestleasingzahlungen aus unklindbaren Untermietverhaltnissen fallen fir gemietete Grundstlicke und Bauten
Uber rd. 2,3 Mio. EUR (Vj: rd. 2,4 Mio. EUR) an.

30.3. Cross-Border-Leasing-Vertrage

Im Zeitraum von Mai 1995 bis Juni 2006 haben die Osterreichischen Bundesbahnen (nunmehr OBB-Infrastruktur

Bau AG) 17 Cross-Border-Lease (,CBL")-Transaktionen, die Osterreichische Post AG (nunmehr OBB-Postbus GmbH)

zwei und die Rail-Equipment GmbH & Co KG, die OBB-Traktion Gesellschaft mbH bzw. die OBB-Personenverkehr AG

jeweils eine CBL-Transaktion abgeschlossen, die per 31.12.2007 noch immer Gultigkeit haben. Glnstige Regelungen

im nationalen Steuerrecht der jeweiligen Investoren erméglichten es den OBB als Vertragspartner, anlésslich des

Abschlusses der Transaktionen Nettobarwertvorteile im Ausmals von insgesamt umgerechnet rd. 274,6 Mio. EUR zu

erzielen. Im Wesentlichen sind dabei zwei Transaktionstypen zur Anwendung gelangt:

— Sale and Lease back: Dabei tritt der Investor (zumeist US-Trust) als Kaufer der Anlagen auf und vermietet diese
an die jeweiligen Gesellschaften des OBB-Konzerns zurtick.

- Lease and Lease back: Die jeweiligen Gesellschaften des OBB-Konzerns vermieten die in ihrem zivilrechtlichen
Eigentum befindlichen Anlagen an den Investor und mieten diese gleichzeitig wieder zurtick. Seitens des Investors
wurden dabei Mietvorauszahlungen geleistet.

Die nachfolgende Ubersicht zeigt Details zu den einzelnen Transaktionen:
Wahrung und

Transaktion Transaktionsgegenstand Investor Laufzeit' Volumen in Mio. Gesellschaft?
1. US-Lease Lokomotiven Wachovia 1995-2021 USD  223,4 OBB-Bau
2. US-Lease Lokomotiven, Reisezug- und GUterwagen Wachovia 1995-2016 USD  127,5 OBB-Bau
3. US-Lease Lokomotiven, Reisezug- und Gliterwagen  First Union Bank nunmehr Wachovia 1996-2020 USD 165,90 OBB-Bau
4. US-Lease Lokomotiven und Triebwagen Bank of New York 1996-2021 USD  200,5 OBB-Bau
5. US-Lease Lokomotiven, Reisezug- und Guterwagen  Chrysler, State Street 1997-2019 USD  456,5 OBB-Bau
Facility Lease Verschiebebahnhdéfe

Wien Kledering und Villach-Std John Hancock Mutual Life 1998-2018 USD 599,17  OBB-Bau
6. US-Lease Glterwagen Bank of America, Key Corporate 1998-2016 USD  149,9  OBB-Bau
1. Canadian-Lease Guterwagen Canada Trust Mortgage Company 1998-2017 CAD 153,2  OBB-Bau
2. Canadian-Lease Wendezugwagen, Triebwagen Pitney Bowes of Canada 1999-2024 CAD 208,3 OBB-Bau
7. US-Lease Doppelstock-, Triebwagen Cerberus 1999-2019 USD 176,2  OBB-Bau
8. US-Lease Reisezug-, Speise-, Wendezugwagen Philip Morris, Bank of America,

und Lokomotiven HNP Investment 1999-2025 USD  406,0 OBB-Bau
1. Irish-Lease Doppelstockwagen und Speisewagen ACC Asset Finance 1999-2019 EUR 31,5 OBB-Bau
9. US-Lease Reisezug- und Wendezugwagen Philip Morris, Bank of America,

sowie Doppelstockwagen State Street, Fifth Third Bank 2000-2026 USD  736,2  OBB-Bau



Fortsetzung Wahrung und

Transaktion Transaktionsgegenstand Investor Laufzeit' Volumen in Mio. Gesellschaft?
10. US-Lease - Tranche | Motorturmwagen Am South Leasing 2000-2020 USD 48,6  Rail Equipment
10. US-Lease — Tranche Il Doppelstock- und Wendezugwagen Am South Leasing 2000-2026  USD 79,9 0OBB-Bau
1. Japanese Operating Lease Busse Tokumei-Kumiai 2000-2008  USD 42,9  Postbus GmbH
1. Qualified Technological Sicherungs- und Bank of America,

Equipment (QTE) Energiesteuerungsanlagen PNC Capital Leasing 2001-2017 USD 218,0 OBB-Bau
2. Japanese Operating Lease Busse Tokumei-Kumiai 2002-2010 USD 31,0  Postbus GmbH
11. US-Lease —Tranche | Lokomotiven Philip Morris, HNP Investment ~ 2002-2029  USD 400,6 OBB-Bau
11. US-Lease — Tranche Il Wendezugwagen PNC Capital 2002-2020 USD 145,7 OBB-Bau
1. Partnership German Lease Lokomotiven Deutsche KG (Kleininvestoren) ~ 2004-2021  EUR 87,50 OBB-Traktion
1. French Tax Lease Triebwagengarnituren Societé Génerale 2006-2028 EUR 204,65 OBB-Personenverkehr

1 Im Rahmen mehrerer Transaktionen reifen einzelne Tranchen zu unterschiedlichen Zeitpunkten ab.

Das in der Tabelle angefiihrte Ende der Laufzeit betrifft den Zeitpunkt der Beendigung der letzten Tranche einer Transaktion.

Sofern es sich um Rollmaterial handelt, wurden bei Transaktionen der OBB-Infrastruktur Bau AG mit der OBB-Personenverkehr AG,
der Rail Cargo Austria AG und der OBB-Traktion Gesellschaft mbH Sublease-Agreements abgeschlossen und die Nettobarwertvorteile
an die Gesellschaften iibertragen. Im AuRenverhdltnis zum Investor verbleibt die OBB-Infrastruktur Bau AG Vertragspartner.

N

Die von den Osterreichischen Bundesbahnen am Beginn der Leasing-Transaktionen vereinnahmten Betrage (Kaufpreis
bzw. Mietvorauszahlung) werden in Form von speziell strukturierten Produkten derart veranlagt, dass aus den Veran-
lagungen (unter Beruicksichtigung der erwirtschafteten Zinsen) die kiinftigen Leasingraten und der (Rest-)Kaufpreis
am Ende der Laufzeit bedient werden kénnen. Die CBL-Vertrage gewéhren den Gesellschaften des OBB-Konzerns
Optionen zum Ruckkauf der Anlagen (Early Buyout Option) zu einem fixen Preis zu bestimmten Terminen, typischer-
weise nach 13 bis 27 Jahren bzw. fur Busse nach 8 Jahren. Lediglich fiir eine CBL-Transaktion mit einem Volumen von
rd. 31,5 Mio. EUR uber Rollmaterial mit einer Early Buyout Option per 2019 gibt es keine Vereinbarung tber einen
fixen Ruckkaufpreis.

Ein Teil der Leasing-Zahlungsverpflichtungen wurde durch den Abschluss von Schuldibernahmevertragen (Payment
Undertaking Agreements) gegen eine Einmalzahlung an diverse Bank- und Leasinginstitute mit hoher Bonitat Gber-
tragen. In den Vertragen haben sich die Bank- bzw. Leasinginstitute verpflichtet, die Leasingraten und den (Rest-)
Kaufpreis am Ende der Vertragslaufzeit zu den festgesetzten Zahlungsterminen fir die jeweiligen Gesellschaften des
OBB-Konzerns zu leisten.

Die den CBL-Transaktionen unterworfenen Vermogensgegenstande werden gemafs den in den Vertragen definierten
Vorschriften regelmafig gewartet und dirfen nicht veraulert, vermietet, verpfandet oder stillgelegt werden.

Bilanzielle Behandlung

Allgemeine Grundsatze fur samtliche CBL-Transaktionen:

- Wirtschaftliches Eigentum der Anlagen verbleibt beim OBB-Konzern: Die verduRerten und zuriickgeleasten
Sachanlagen werden aufgrund des unverandert fortbestehenden wirtschaftlichen Eigentums weiterhin im Anlage-
vermdgen des OBB-Konzerns ausgewiesen.

— Ratierliche Auflésung des erzielten Nettobarwertvorteils: Der am Beginn der Transaktionen vereinnahmte
Nettobarwertvorteil wird unter den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen und zeitanteilig tber die Laufzeit
ertragswirksam aufgelést. Zum 31.12.2007 betrug der noch nicht aufgeldste Nettobarwertvorteil rd. 170,7 Mio.
EUR (Vj: rd. 185,1 Mio. EUR). Die Ertrage aus der Auflésung des Nettobarwertvorteils im Jahr 2007 in Hohe von
rd. 17,0 Mio. EUR (Vj: rd. 14,7 Mio. EUR) werden als Zinsertrag im Rahmen des Zinsergebnisses ausgewiesen.



Klassifizierung der Leasingtransaktionen nach ihrem wirtschaftlichen Gehalt:
Detaillierte Vorschriften zur Darstellung von Leasingverhaltnissen finden sich in IAS 17 (Leasingverhaltnisse). Entschei-
dend ist dabei die Frage, ob der Leasingtransaktion ein wirtschaftlicher Gehalt beizumessen ist.

Die Klassifizierung der CBL-Transaktionen erfolgte auf Basis der Bestimmungen des SIC-27 (Beurteilung des wirt-
schaftlichen Gehaltes von Transaktionen in der rechtlichen Form von Leasingverhaltnissen). IAS 17 findet nur dann
Anwendung, wenn der wirtschaftliche Gehalt einer Vereinbarung die Ubertragung des Rechts auf Nutzung eines
Vermodgenswertes flr einen vereinbarten Zeitraum umfasst. Unter Heranziehung der Bestimmungen des SIC-27 ergibt
sich, dass zahlreiche im zivilrechtlichen Eigentum des OBB-Konzerns stehende finanzielle Vermdgenswerte (Wert-
papiere und Bankeinlagen) ebenso wie die dazugehdrigen Leasingverbindlichkeiten mangels wirtschaftlichem Gehalt
nicht die Kriterien eines Vermogenswertes bzw. einer Schuld erflllen (,verknlpfte Transaktionen”) und daher nicht
bilanziert werden (,off balance”). Darunter fallen auch samtliche Payment Undertaking Agreements. Lediglich bei
insgesamt sieben Transaktionen ist eine (teilweise) Berticksichtigung in der Bilanz (,on balance”) erforderlich (,nicht
verknUpfte Transaktionen”). Diese Transaktionen weisen im Wesentlichen die Eigenschaft auf, dass die betroffenen
Vermogenswerte nicht verpfandet sind.

Transaktionen, die zur Ganze , on balance” erfasst werden:

— 1. Canadian-Lease

— 2. Canadian-Lease

— 1. French Tax Lease

Transaktionen, die teilweise ,on balance” und teilweise ,off balance” dargestellt werden:
— 9. US-Lease (Anteil Bank of America)

— 11. US-Lease (Anteil Philip Morris)

— 1. Japanese Operating Lease

— 2. Japanese Operating Lease

— 1. Partnership German Operating Lease

Bilanzierung von Vermodgenswerten und Leasingverbindlichkeiten (nicht verknupfte Transaktionen):

Sofern eine bilanzielle Erfassung geboten ist, wurden die Wertpapiere der Kategorie ,,Held to maturity” zugeordnet
und mit den fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet. Den finanziellen Vermogenswerten stehen Leasingver-
bindlichkeiten in der grundsatzlich gleichen Hohe gegenliber. Lediglich eine Credit Linked Note wird zu Marktwerten
(rd. 32,4 Mio. EUR zum 31.12.2007) bewertet, hier ergeben sich geringe Unterschiede zu der zu fortgefuhrten An-
schaffungskosten bilanzierten dazugehorigen Leasingverbindlichkeit.

Die Umrechnung der Fremdwahrungsbetrage erfolgt zum jeweiligen Stichtagskurs. Allfalligen wechselkursbedingten
Wertminderungen bzw. Wertsteigerungen stehen gleich hohe Bewertungsveranderungen bei den Leasingverbind-
lichkeiten gegenuber.

Im Konzernabschluss zum 31.12.2007 betragen die finanziellen Vermdgenswerte im Zusammenhang mit nicht ver-
knUpften Leasingtransaktionen rd. 316,2 Mio. EUR (Vj: rd. 271,8 Mio. EUR). Die damit im Zusammenhang stehenden
Finanzverbindlichkeiten betragen zum 31.12.2007 rd. 313,8 Mio. EUR (Vj: rd. 265,6 Mio. EUR). An Zinsertragen
aus finanziellen Vermogenswerten im Zusammenhang mit CBL-Transaktionen fielen im Jahr 2007 rd. 20,8 Mio. EUR
(Vj: rd. 14,1 Mio. EUR) an. Diesen Ertragen stehen Zinsaufwendungen in annahernd gleicher Hohe gegenliber.
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Behandlung von Transaktionen ohne sonstigen wirtschaftlichen Gehalt (verknupfte Transaktionen):

Gemal3 SIC-27 wurden fiir diese Transaktionen keine Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten erfasst. Die Depotzahlungen
und Wertpapiere, die im Zusammenhang mit den Payment Undertaking Agreements geleistet und erworben wurden, und
die im Rahmen des Hauptleasingvertrages erhaltenen Vorauszahlungen werden daher in der Bilanz nicht berticksichtigt.
Die zivilrechtlichen Verpflichtungen aus den Leasingverhaltnissen flr den Fall, dass die Bank- bzw. Leasinginstitute ihren
gegen Erhalt einer Einmalzahlung fir die jeweiligen Gesellschaften des OBB-Konzerns (ibernommenen Zahlungsverpflich-
tungen gegeniber den Investoren nicht nachkommen, werden als Eventualverbindlichkeiten erfasst. Zum 31.12.2007
betragen die Eventualverbindlichkeiten aus CBL-Transaktionen rd. 2.176,9 Mio. EUR (Vj: rd. 2.206,6 Mio. EUR).

31. Vereinbarungen von Dienstleistungslizenzen (SIC-29)

Die folgenden Erlduterungen und Angaben beziehen sich auf die Erfordernisse des SIC-29 (Vereinbarungen von
Dienstleistungslizenzen). Darunter versteht man Vereinbarungen zwischen Unternehmen Uber die Erbringung von
Dienstleistungen, die der Offentlichkeit Zugang zu wichtigen wirtschaftlichen und 6ffentlichen Einrichtungen gewéh-
ren. Dies betrifft insbesondere die OBB-Personenverkehr AG und deren Tochtergesellschaften, die Personenbeférde-
rungsleistungen erbringen.

Vereinbarungen von Dienstleistungslizenzen

im Sinne des SIC-29 betreffend den Bereich Schieneninfrastruktur

Osterreich

Aufgabe der OBB-Infrastruktur Betrieb AG ist insbesondere die eines Eisenbahninfrastrukturunternehmens, indem
eine bedarfsgerechte und sichere Schieneninfrastruktur bereitgestellt, betrieben und erhalten (Wartung, Inspektion
und Instandsetzung) wird. Ihr obliegt auch die Betriebsplanung und der Verschub (§ 26 BBG). Die OBB-Infrastruktur
Bau AG hat ihre Schieneninfrastruktur (§ 10a Eisenbahngesetz 1957) samt den Anlagen und Einrichtungen fir das
Bereitstellen sonstiger Leistungen als Eisenbahninfrastrukturunternehmen der OBB-Infrastruktur Betrieb AG zu deren
Nutzung zur Verfigung zu stellen, soweit diese sie fur die Erfullung ihrer Aufgabe als Eisenbahninfrastrukturunterneh-
men benétigt (§ 35 BBG). Aufgabe der OBB-Infrastruktur Bau AG ist die Planung und der Bau (einschlieRlich Ersatzin-
vestitionen, soweit sie Gber Wartung und Instandsetzung hinausgehen) von Schieneninfrastruktur einschlieBlich von
Hochleistungsstrecken, die Planung und der Bau von damit im Zusammenhang stehenden Projekten und Projektteilen
sowie die oben dargestellte Zurverfligungstellung von Schieneninfrastruktur (§ 31 BBG). Zur Erflillung der gesetzlichen
Aufgaben in Osterreich bediirfen weder die OBB-Infrastruktur Betrieb AG noch die OBB-Infrastruktur Bau AG einer
Konzession nach dem Eisenbahngesetz 1957 (§ 51 BBG).

Konzession Liechtenstein

Am 13.6.1977 wurde der OBB-Infrastruktur Bau AG die Konzession zum Betrieb der Eisenbahn im Flrstentum
Liechtenstein erteilt, welche bis 31.12.2017 Guiltigkeit hat. Die OBB-Infrastruktur Bau AG ist daher berechtigt und
verpflichtet, in Liechtenstein die konzessionierte, dem Offentlichen Verkehr dienende Eisenbahn wahrend der ganzen
Konzessionsdauer in ununterbrochenem vorschriftsmafSigen Betrieb zu erhalten. Die Konzessionarin Ubernimmt die
Beférderung von Personen, Reisegepack und Gutern. Derzeit wird eine Verlangerung der Konzession um 99 Jahre
angestrebt.

Vereinbarungen von Dienstleistungslizenzen

im Sinne des SIC-29 betreffend Eisenbahnverkehrsleistungen

Die OBB-Personenverkehr AG verfligt (iber Vereinbarungen von Dienstleistungslizenzen — &hnliche Genehmigungen
im Zusammenhang mit der Erbringung von Eisenbahnverkehrsleistungen im Personenverkehr.
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Im Offentlichen Personennah- und Regionalverkehr (OPNRV) erbringt die OBB-Personenverkehr AG Verkehrsleistungen 271
aufgrund von Bestellungen.

Aufgabe des Bundes gemaR § 7 des OPNRV-G 1999 ist die Sicherstellung eines Grundangebotes im Offentlichen
Schienenpersonennah- und Regionalverkehr im Umfang der im Fahrplanjahr 1999/2000 bestellten oder erbrachten
Leistungen. Ausgenommen davon ist die Sicherstellung der fiir die Aufrechterhaltung des Grundangebotes durch Lan-
dermittel erbrachten Leistungen im Umfang der vor Inkrafttreten des OPNRV-G 1999 abgeschlossenen Verkehrsdienste-
vertrage sowie die Sicherstellung eines Grundangebotes im Nahverkehr hinsichtlich derjenigen Verkehrsunternehmen,
die vom Anwendungsbereich der Verordnung (EWG) Nr. 1191/69 in der Fassung Nr. 1893/91 ausgenommen sind.

Als Besteller auf Landesebene treten neben den Landern selbst auch den Landern nahestehende Organisationen
(Verkehrsverbundorganisationsgesellschaften) auf. Die daraus resultierenden Verkehrsdienstevertrage (VDV) werden
nachfolgend kurz erlautert:

In den VDV wird ein bestimmtes Verkehrsangebot, das insbesondere hinsichtlich Umfang und Qualitat der Verkehrs-
leistungen konkretisiert ist, bestellt. Die unter dem Titel VDV empfangenen Entgeltzahlungen sind zum tberwiegenden
Teil ertragswirksam (im Berichtsjahr rd. 69,0 Mio. EUR). Einige VDV beinhalten Kostenbeitrage zu Fahrzeugen, welche
bilanziell als aufwandsmindernd behandelt werden (rd. 12,0 Mio. EUR). Die Laufzeit der VDV ist in der Regel zwischen
einem Jahr und 22,5 Jahren befristet. Die VDV kénnen grundsatzlich unter Einhaltung der jeweiligen Kiindigungs-
bestimmungen von den Vertragsparteien gekindigt werden. In den Jahren 2008 bis 2012 laufen VDV mit einem
Gesamtvolumen von rd. 29,2 Mio. EUR (das entspricht rd. 36% aller VDV) aus. Die Ubrigen VDV gelten auch (iber den
mittelfristigen Planungshorizont hinaus weiter. Ebenso enthalt der Grofteil der VDV (rd. 65% des Vertragsvolumens)
Vereinbarungen, die eine Wertsicherung der durch die Besteller geleisteten Zahlungen garantieren.

Im Berichtsjahr wurden neue VDV im Umfang von rd. 18,2 Mio. EUR abgeschlossen. Diese werden jedoch zum
grofsten Teil erst 2008 wirksam.

Vereinbarungen von Dienstleistungslizenzen

im Sinne des SIC-29 betreffend weiterer Nahverkehrsdienstleistungen

Kraftfahrlinienkonzessionen

Die OBB-Postbus GmbH verfiigt ésterreichweit insgesamt iiber rd. 850 Kraftfahrlinienkonzessionen nach dem Kraftfahr-
liniengesetz mit Laufzeiten von 8 bis 15 Jahren. Aufgrund der Konzessionen kann der Postbus auf den genehmigten
Strecken Linienverkehrsdienste erbringen. Mit den Rechten einer Konzession gehen unter anderem gewisse Pflichten,
wie Betriebs-, Beforderungs- und Tarifpflicht einher. Ein finanzieller Ausgleich fur die Verkehrsdienstleistung aufgrund
der Konzessionen findet nicht statt.

Verkehrsdienstevertrage

Auf Grundlage des oben angefiihrten OPNRV-G wurde die OBB-Postbus GmbH von Gemeinden, Gemeindeverban-
den und Landern mit der Erbringung von Uber das bereits bestehende Fahrplanangebot hinausgehenden Verkehrs-
leistungen auf den konzessionierten Strecken beauftragt. Die Vertrage sind aufgrund der heterogenen Bestellerstruktur
sehr unterschiedlich gestaltet. Sie sind durchschnittlich auf einen Zeitraum von 5 Jahren abgeschlossen und in der
Regel mit einer Indexierung versehen. Sowohl die Art der Indexierung als auch die Art der Entgeltabrechnung sind
in den einzelnen Vertragen unterschiedlich ausgestaltet. Grundsatzlich kann zwischen zwei Formen unterschieden
werden, namlich einem fahrgastunabhangigen Entgelt fur die gefahrenen Kilometer oder einer fahrgastabhangi-
gen Abgeltung. Insgesamt bestanden zum Bilanzstichtag rd. 200 Verkehrsdienstevertrage mit einem Volumen von
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rd. 98,0 Mio. EUR. In allen Vertragen sind genaue Qualitatskriterien festgelegt, wie insbesondere Larm- und
Abgasemissionen, Behindertengerechtigkeit und Werbebeschrankungen. Die Kiindigungsrechte sind je nach Vertrag
unterschiedlich ausgestaltet, sehen aber zumeist eine einjahrige Kiindigungsfrist zum Fahrplanwechsel vor.

32. Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Lieferungen an bzw. von nahestehenden Unternehmen oder Personen

Nahestehende Unternehmen beinhalten verbundene, nicht vollkonsolidierte Unternehmen des OBB-Konzerns,
assoziierte Unternehmen, die Aktionarin der OBB-Holding AG (Republik Osterreich) sowie deren wesentlichsten
Tochtergesellschaften und die Mitglieder des Managements in Schlisselpositionen (Mitglieder des Vorstandes und
des Aufsichtsrates der OBB-Holding AG).

Mit Gesellschaften, an denen die Republik Osterreich direkt oder indirekt Beteiligungen halt (z.B. Osterreichische
Industrieholding AG, OMV Aktiengesellschaft, AUA Austrian Airlines Osterreichische Luftverkehrs-Aktiengesellschaft),
die ebenfalls als nahestehende Unternehmen gemaR IAS 24 einzustufen sind, bestehen Geschaftsbeziehungen innerhalb
des Leistungsspektrums des OBB-Konzerns zu fremdublichen Bedingungen. Die zum Bilanzstichtag offenen Posten
dieser Unternehmen werden in den Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen ausgewiesen
und an dieser Stelle nicht mehr gesondert behandelt.

Der Verkauf von Waren/Dienstleistungen an nahestehende Unternehmen erfolgte zu fremdublichen Bedingungen.
Einkaufe wurden zu Marktpreisen abzlglich handelstblicher Mengenrabatte sowie sonstiger auf Basis der Geschafts-
beziehungen gewahrter Rabatte getatigt. Das Volumen der Transaktionen im Geschaftsjahr zwischen den in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen der Gruppe einerseits und diesen nahestehenden Unternehmen und
Personen andererseits und die aus diesen Transaktionen offenen Forderungen bzw. Verbindlichkeiten zum Geschafts-
jahresende stellen sich wie folgt dar:

Verbundene nicht

vollkonsolidierte Unternehmen Assoziierte Unternehmen Mitglieder des Aufsichtsrates'
in Mio. EUR gerundet 2006 2007 2006 2007 2006 2007
Verkauf von Waren/Dienstleistungen
(Anteil an den Gesamtertragen) 6,6 9,9 149,9 203,6 12,8 17,1
Erwerb von Waren/Dienstleistungen
(Anteil an den Gesamtaufwendungen) 9,7 10,1 58,5 86,8 21,7 20,4
Samtliche Forderungen zum 31.12. 5,5 4,9 30,2 40,0
Samtliche Schulden zum 31.12. 2,6 3,1 51,1 78,2

1 Exkl. Dr. Sevelda (siehe Erlauterungen Seite 139-140)

Es wurden an nicht vollkonsolidierte verbundene Unternehmen weder Garantien oder Investitionszuschlsse gege-
ben, noch von diesen Garantien oder Investitionszuschisse angenommen. In beiden Geschaftsjahren wurden keine
berichtspflichtigen Transaktionen mit Vorstanden gemeldet.

Bei den Transaktionen mit den Aufsichtsraten handelt es sich um Umsatze mit Unternehmen, bei denen die Mitglieder
des Aufsichtsrates der OBB ebenfalls eine Funktion in einem Organ des Unternehmens innehaben. Nicht angefiihrt
werden die Geschafte mit der Raiffeisen Bankengruppe. Diese umfassen Finanzverbindlichkeiten, Geldmarktveran-
lagungen, Verbindlichkeiten aus Anleihenemissionen und sonstige Finanztransaktionen. Eine vollstandige Ubersicht
Uber die Geschaftsbeziehungen, auch lber die Geschaftsbeziehungen zur Raiffeisen Bankengruppe, wird jéhrlich im
Rahmen des Corporate-Governance-Berichts gemacht.
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Transaktionen und Leistungsbeziehungen mit der Republik Osterreich, 273
Rahmenplan fiir Infrastruktur-Investitionen und die Haftung der Republik Osterreich

Der Teilkonzern OBB-Infrastruktur Betrieb hat laut § 42 BBG die Kosten flir die Bereitstellung und den Betrieb der
Schieneninfrastruktur zu tragen. Dafiir leistet die Republik Osterreich ein jahrliches Leistungsentgelt, solange die

von den Nutzern erzielbaren Erlése die anfallenden Aufwendungen nicht abdecken. Uber die Ausgestaltung dieser
Leistungsabgeltung wird mit dem Bundesminister ein Vertrag abgeschlossen, dessen Grundlage ein sechsjahriger

Geschaftsplan bildet. Dieser Geschaftsplan beinhaltet die Manahmen zur bedarfsgerechten und sicheren Bereitstel-

lung der Schieneninfrastruktur, die Zeit- und Kostenplane sowie die RationalisierungsmafSnahmen und fuhrt auch

eine Vorschau der Benlitzungs- und anderer Entgelte an. Diese Zahlungen betragen in beiden Berichtsjahren jeweils

rd. 1.006,0 Mio. EUR.

Wie in §§ 6 und 10 des Bundesbahnstrukturgesetzes normiert, werden von der OBB-Personenverkehr AG und der Rail
Cargo Austria AG gemeinwirtschaftliche Leistungen erbracht. Die daftr der Republik Osterreich verrechneten Erlése
betragen rd. 577,4 Mio. EUR (Vj: rd. 574,9 Mio. EUR). Auf Basis von Verkehrsdienstevertragen werden flr die Bundes-
lander und Gemeinden Leistungen erbracht, fur die im Geschaftsjahr rd. 315,3 Mio. EUR (Vj: rd. 285,6 Mio. EUR)
verrechnet wurden.

Der Teilkonzern OBB-Infrastruktur Bau tatigte im Geschaftsjahr 2007 Investitionen (ohne Kostenbeitrage) in immaterielle
Vermogenswerte und Sachanlagen in Hohe von rd. 1.897,4 Mio. EUR (Vj: rd. 1.590,7 Mio. EUR). Die Realisierung der
einzelnen Projekte folgt einem sechsjahrigen Rahmenplan, der —wie in § 43 BBG normiert — eine Genehmigung durch
den Bundesminister flr Verkehr, Innovation und Technologie und den Bundesminister fiir Finanzen erfordert. Dieser
Rahmenplan ist jahrlich zu Uberarbeiten und um ein Jahr zu erganzen. Er beinhaltet die Planungs- und Bauprojekte,
die in der sechsjahrigen Periode umgesetzt werden sollten. Flr den vereinbarten Investitionsrahmen Ubernimmt die
Republik Osterreich eine Haftung. Durch eine am 20.12.2007 zwischen dem BMVIT, dem BMF, der OBB-Holding
AG und der OBB-Infrastruktur Bau AG geschlossene Vereinbarung zum genehmigten Rahmenplan flr den Zeitraum
2007-2012, sind unter anderem folgende Pramissen im Hinblick auf die Abwicklung des genehmigten Rahmenplans
festgelegt worden:
— Vereinbarung jahrlicher zahlungswirksamer Investitionsmittel
— Erarbeitung von Konzepten zur Realisierung von Kosteneinsparungen
— Die Republik Osterreich gewahrt der OBB-Infrastruktur Bau AG Zuschiisse zur Infrastrukturerrichtung

gemald § 43 Abs. 1 BBG

In dieser Vereinbarung gewahrt die Republik Osterreich der OBB-Infrastruktur Bau AG geméaR § 43 Abs. 2 BBG
Zuschusse fur die Bereitstellung der Schieneninfrastruktur in Hohe der nicht durch Nutzungsentgelte von Dritten und
sonstiges Vermogen erzielbaren Einnahmen. Die Finanzierung des Neubaus von Bahninfrastrukturanlagen wurde
mit dem Budgeterméachtigungsgesetz 2007 neu ausgerichtet. Bisher haben die OBB die Neubaukosten getragen, in
Zukunft wird der Republik Osterreich indirekt rd. 70% der Errichtungskosten iibernehmen. Zwar werden die OBB Gber
den Teilkonzern OBB-Infrastruktur Bau auch weiterhin die zur Finanzierung der Neubauprojekte notwendigen Finanz-
mittel Gber den Kapitalmarkt aufnehmen, jedoch aus heutiger Sicht 70% der Tilgungsraten und Zinsaufwendungen
verteilt ber 30 Jahre werden aber ab dem Geschéftsjahr 2007 die Republik Osterreich begleichen. Umgelegt auf
das Geschaftsjahr 2008 bedeutet diese Veranderung, dass die Republik Osterreich von den geplanten Neubauinves-
titionen in Hohe von rd. 1,8 Mrd. EUR rd. 1,05 Mrd. EUR zuzlglich des Zinsanteils verteilt Gber 30 Jahre (ibernimmt.
Der bereitzustellende Zuschuss — aus heutiger Sicht jeweils 70% der jahrlichen Investitionsausgaben — wird laufend
Uberpruft und gegebenenfalls fir die zuklinftigen Nutzungsentgelte an die aktuellen Erfordernisse angepasst. Im Jahr
2007 wurde ein Zuschuss in Héhe von rd. 65,0 Mio. EUR gewahrt.
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Gemal § 47 BBG hat die Republik Osterreich dafiir zu sorgen, dass der OBB-Infrastruktur Bau AG zur Realisierung
des Rahmenplans die erforderlichen Mittel zur Verfligung stehen.

Fur den vereinbarten Investitionsrahmen Gbernimmt die Republik Osterreich die Haftung gemaRk § 66 Bundeshaus-
haltsgesetz, geleistet werden diese Investitionen allerdings direkt von der OBB-Infrastruktur Bau AG. Sie finanziert
diese zum Teil aus eigenen Erlésen wie dem Nutzungsentgelt der OBB-Infrastruktur Betrieb AG oder den Ertragen
aus der Vermietung, Verpachtung und Verwertung von Immobilien durch die OBB-Immobilienmanagement GmbH.
Der Grofteil der Finanzierung erfolgt Gber Anleiheemissionen am Kapitalmarkt. Im Geschaftsjahr 2007 wurde eine
fix verzinste Anleihe in der Hohe von 1,3 Mrd. EUR ausgegeben, die zweifach Uberzeichnet war. Aufgrund der be-
stehenden Bundeshaftung verfugt die OBB-Infrastruktur Bau AG Uber eine ausgezeichnete Bonitatseinstufung (AAA/
Aaa-Rating).

Eine Adaptierung des Rahmenplans fir den Zeitraum 2008-2013 ist seitens der OBB-Infrastruktur Bau AG und den
beteiligten Gesellschaften bereits erfolgt und wurde vom Aufsichtsrat genehmigt sowie in der Sitzung des Ministerrats
am 5.3.2008 von der Bundesregierung zur Kenntnis genommen.

Dariiber hinaus wurden von der Republik Osterreich, von Landern und Gemeinden verschiedenste Kostenbeitrage zu
InvestitionsmalRnahmen (Anschaffung von behindertengerechten Bussen, Anhangerbussen) gewahrt, die anschaf-
fungskostenmindernd bilanziert werden. Die Entwicklung dieser Kostenbeitrage ersehen sie aus dem Anlagenspiegel.
Des Weiteren gibt es zahlreiche Arbeitsubereinkommen Uber die Erhaltung oder Instandsetzung von Infrastruktur
(beispielsweise StralRen, Briicken, Radwegen, Kanal- und Wasserleitungsquerungen, Fahrradabstellanlagen usw.) und
Leistungsvereinbarungen zur Erhaltung, Instandhaltung und Wartung von Infrastruktur (beispielsweise zur Erhaltung
der Tunnelsicherheit). Der Stand der Kostenbeitrage ist in Erlauterung 14 ersichtlich.

Beziige der Mitglieder des Vorstandes

Der Vorstand der OBB-Holding AG besteht zum Bilanzstichtag aus vier Mitgliedern. Die Beziige der Mitglieder des
Vorstandes, die von der OBB-Holding AG fiir diese Zeitraume getragen wurden, betrugen rd. 1,5 Mio. EUR. Die Be-
zuge der 41 (Vj: 42) Vorstande und Geschaftsfihrer der vollkonsolidierten dsterreichischen Gesellschaften belaufen
sich im Jahr 2007 auf rd. 9,3 Mio. EUR (Vj: rd. 9,4 Mio. EUR).

Fur die Mitglieder des Vorstandes und leitende Angestellte des OBB-Konzerns wurden in der Berichtsperiode Auf-
wendungen flr Abfertigungen und Pensionen in folgender Héhe geleistet:

2006 2007
Gesamtkonzern in TEUR Abfertigungen Pensionen Abfertigungen Pensionen
Vorstande (Gesamtkonzern) 483,9 222,1 323,7 197.1
Leitende Angestellte 73,6 33,5 218,7 35,9

Die Gesamtvergiitung der Mitglieder des Vorstandes setzt sich aus einer fixen und einer variablen Komponente zu-
sammen. Die HOohe der jahrlichen variablen Komponente richtet sich nach der Erreichung von Zielen, die zu Beginn
des Geschaftsjahres mit dem Prasidium des Aufsichtsrates vereinbart werden.

In den Dienstvertragen der Top-Flhrungskrafte (Vorstande der Mutterunternehmen und Geschaftsfiihrer von Gesell-
schaften in ahnlichen Ebenen) wurde eine leistungsorientierte Komponente festgehalten, wodurch sich der Erfolg
des Unternehmens maf3geblich auf die Entlohnung niederschlagt. Generell erhalten die Top-Fihrungskrafte einen
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Lohnbestandteil von 2/3 als Fixum und einen Bestandteil von 1/3 als erfolgsabhangige Komponente. Zwecks Ziel- 275
definition wird jahrlich am Beginn des Geschaftsjahres individuell je Gesellschaft eine Score Card erstellt, in der klar

vereinbarte hauptsachlich quantitative ZielgrofRen festgelegt werden. Die ZielgroRen orientieren sich am Erfolg des
Gesamtkonzerns, an der Strategie und an den Schwerpunkten des Gesamtkonzerns.

Die Vorstande der OBB-Holding AG nehmen an einem auRerbetrieblichen Pensionskassenmodell teil, dieses ist bei-
tragsorientiert. Eine Pensionszusage seitens des Unternehmens gibt es nicht. Die Anwartschaften und Anspriiche des
Vorstandes im Falle der Beendigung der Funktion bzw. des Anstellungsverhaltnisses richten sich nach den entspre-
chenden Bestimmungen des Stellenbesetzungsgesetzes. Darlber hinaus gehende Anspriiche sind nicht gegeben.

Beziige der Mitglieder des Aufsichtrates

Gemal der Geschaftsordnung flr den Aufsichtsrat der OBB-Holding AG und dem Beschluss der ordentlichen Haupt-
versammlung hat die Gesellschaft den Mitgliedern des Aufsichtsrates die ihnen im Zusammenhang mit der Austibung
ihrer Funktion entstehenden tatsachlichen Aufwendungen gegen Rechnungslegung zu ersetzen und den Mitgliedern
des Aufsichtsrates eine Vergltung zuzuerkennen.

Die Basisvergltung fir ein Aufsichtsratsmandat betragt 9,0 TEUR pro Jahr. Der Vorsitzende eines Aufsichtsrates er-
halt die doppelte Basisvergiitung, ein Stellvertreter des Vorsitzenden erhalt die eineinhalbfache Basisvergitung. Fur
die Tatigkeit in einem weiteren Aufsichtsrat im OBB-Konzern erhalt das Mitglied weitere 50% der oben angefiihrten
Werte. Bei Kumulation von mehreren Funktionen kann eine Hochstgrenze von 22,5 TEUR nicht Uberschritten werden.
Mitglieder des Aufsichtsrates, die Dienstnehmer im OBB-Konzern sind, erhalten keine Aufsichtsratsvergltungen.

Die Beziige der Mitglieder des Aufsichtsrates fir ihre Tatigkeit im OBB-Konzern betrugen rd. 182 TEUR (Vj: rd. 228 TEUR). Die
Bezlige der weiteren Aufsichtsratsmitglieder bei den Konzerngesellschaften betrugen rd. 81 TEUR (Vj: rd. 106 TEUR).

33. Geschiftssegmente und geographische Segmente

Segmentberichterstattung

Ein Geschaftssegment ist eine Gruppe von Vermogenswerten und betrieblichen Aktivitaten, welche Produkte oder
Dienstleistungen bereitstellt, die bezlglich ihrer Risiken und Chancen unterschiedlich von denen anderer Geschafts-
bereiche sind. Ein geographisches Segment stellt innerhalb eines bestimmten wirtschaftlichen Umfelds Produkte oder
Dienstleistungen bereit, dessen Risiken und Chancen von dem anderer wirtschaftlicher Umfelder abweichen.

Primares Berichtsformat — Geschaftsbereiche

Fur die primare Segmentberichterstattung wird die Struktur der OBB-Teilkonzerne herangezogen. Daneben gibt
es noch den Bereich Sonstiges, in dem die direkten Tochterunternehmen der OBB-Holding AG dargestellt werden.
Diese Bereiche bilden die Grundlage fur die primare Segmentberichterstattung. Die Darstellung der geographischen
Tatigkeitsschwerpunkte des OBB-Holding Konzerns erfolgt in der sekundaren Berichterstattung.

Folgende Segmente (=Teilkonzerne) werden im OBB-Konzern gefuhrt:

OBB-Personenverkehr

In diesem Teilkonzern werden alle Aktivitaten des Bereichs Transport- und Serviceleistungen im Personenverkehr zusam-
mengefasst. Die Geschaftsfelder betreffen den Schienenfern-, den Schienennah- und den Busverkehr sowie die Reiseburo-
tatigkeiten der Rail Tours Touristik GmbH und die Erbringung von Traktionsleistungen (OBB-Traktion Gesellschaft mbH).
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Rail Cargo Austria
Der Teilkonzern Rail Cargo Austria ist fiir den Transport von Gutern und fur die Erbringung von technischen Service-
leistungen verantwortlich.

OBB-Infrastruktur Betrieb
Der Teilkonzern muss die Nutzung und die Bereitstellung der 6sterreichischen Schieneninfrastruktur sicher, kosten-
gunstig und fur alle Eisenbahnverkehrsunternehmen diskriminierungsfrei sicherstellen.

OBB-Infrastruktur Bau

Dieser Teilkonzern hat die Aufgabe, die dsterreichische Schieneninfrastruktur im Auftrag bzw. zum Nutzen des
Eigentimers Republik Osterreich zu errichten und die Immobilien des OBB-Konzerns zu verwalten, entwickeln und
verwerten.

Holding/Sonstige Tatigkeiten

In diesem Segment werden die zahlreichen Leitungs-, Finanzierungs- und Servicefunktionen der OBB-Holding AG
und ihrer Gbrigen Beteiligungen (z.B. OBB-Dienstleistungs Gesellschaft mbH, OBB-Finanzierungsservice GmbH, OBB-
Werbecenter GmbH) zusammengefasst.

Investitionsausgaben
Die Investitionsausgaben werden vor Abzug eventuell gewahrter Kostenbeitrage dargestellt.

OBB-Personen- Rail Cargo OBB-Infra- OBB-Infra- Sonstige Eliminie-
2007 in Mio. EUR verkehr Austria  struktur Betrieb  struktur Bau unkonsolidiert rungen  Konsolidiert
Gesamtertrage
Gesamtertrage unkonsolidiert 2.395,0 2.988,8 1.608,2 1.710,7 204,3 4,8 8.911,8
Ertragseliminierung im Segment ~ -398,8 -571,9 -63,3 -31,2 0,0 -2.325,2 -3.390,4
Segmentertrage 1.996,2 2.416,9 1.544,9 1.679,5 2043 -2.3204 5.521.4
Ertragseliminierung zwischen
den Segmenten -430,8 -286,0 -472,1 -958,8 -172,7 2.320,4 0,0
Ertrage gegeniiber Dritten 1.565,4 2.130,9 1.072,8 720,7 31,6 0,0 5.521,4
Ergebnis
Betriebsergebnis 34,8 24,7 10,5 436,7 -1,2 8,1 513,6
Ergebnis aus nach der Equity-
Methode bilanzierten Unternehmen 7,7 4,3 0,6 0,0 0,0 -7,7 49
Betriebsergebnis' 42,5 29,0 111 436,7 -1,2 04 5185
Ertrdge aus Finanzinvestitionen 109,1 40,7 24,2 279,3 137,2 -292,8 297,7
Finanzierungskosten -173,3 -56,3 -9,0 -652,5 -163,6 282,9 -771,8
Ergebnis vor Ertragsteuern -21,7 13,4 26,3 63,5 -27,6 -9,5 44,4
Ertragsteuern 0,6 -2,8 -0,1 -0,1 -2,2 2,6 -2,0
Jahresergebnis -21,1 10,6 26,2 63,4 -29,8 -6,9 42,4
Andere Informationen
Investitionsausgaben 683,2 87,1 56,7 1.878,9 9,1 -186,2 2.528,8
Abschreibungen -92,9 -59,8 -34,8 -297,5 -8,4 2,7 -490,7
Erfolgswirksam erfasster
Wertminderungsaufwand -9,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -9,9

1 Inkl. Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Unternehmen



OBB-Personen-  Rail Cargo OBB-Infra- OBB-Infra- Sonstige Eliminie-
31.12.2007 in Mio. EUR verkehr Austria  struktur Betrieb  struktur Bau unkonsolidiert rungen  Konsolidiert
Vermogenswerte
Segmentvermégen 2.687,0 506,7 150,0 10.301,1 30,2 -78,4 13.596,6
Anteile an nach der Equity-Methode
bewerteten Unternehmen 102,5 372,7 3,0 0,0 0,3 -457,8 20,7
Konsolidierte Vermogenswerte 2.789,5 879,4 153,0 10.301,1 30,5 -536,2 13.617,3
Schulden
Segmentschulden 3.230,4 1.076,1 297,3 11.030,8 2.296,4 -5.422,4 12.508,6
Konsolidierte Schulden 3.230,4 1.076,1 297,3 11.030,8 2.296,4 -5.422,4 12.508,6
OBB-Personen-  Rail Cargo OBB-Infra- OBB-Infra- Sonstige Eliminie-
2006 in Mio. EUR verkehr Austria  struktur Betrieb  struktur Bau unkonsolidiert rungen  Konsolidiert
Gesamtertrage
Gesamtertrage unkonsolidiert 2.297,2 2.696,4 2.082,3 1.208,8 0,2 198,8 8.483,7
Ertragseliminierung im Segment -384,7 -458,2 -89,9 -23,2 0,0 -2.537,5 -3.493,5
Segmentertrage 1.912,5 2.238,2 1.992,4 1.185,6 0,2 -2.3387 4.990,2
Ertragseliminierung zwischen
den Segmenten -426,8 -288,5 -839,5 -813,1 29,2 2.338,7 0,0
Ertrage gegeniiber Dritten 1.485,7 1.949,7 1.152,9 372,5 29,4 0,0 4.990,2
Ergebnis
Betriebsergebnis 29,5 53,5 -28,5 319,5 9,5 -30,3 353,2
Ergebnis aus nach der Equity-Methode
bilanzierten Unternehmen 8,2 8,3 0,5 0,0 0,0 -15,3 1,7
Betriebsergebnis’ 37,7 61,8 -28,0 319,5 9,5 -45,6 354,9
Ertrage aus Finanzinvestitionen 101,0 32,2 15,6 303,5 133,8 -281,6 304,5
Finanzierungskosten -98,4 -32,4 -4,3 -573,5 -106,9 254,9 -560,6
Ergebnis vor Ertragsteuern 40,3 61,6 -16,7 49,5 36,4 -72,3 98,8
Ertragsteuern 3,6 -6,1 0,0 -0,2 0,3 0,1 -2,3
Jahresergebnis 43,9 55,5 -16,7 49,3 36,7 -72,2 96,5
Andere Informationen
Investitionsausgaben 343,0 57,7 66,8 1.590,7 5,5 -11,4 2.052,3
Abschreibungen -104,6 -60,6 -48,9 -262,5 -7,5 0,6 -483,5
OBB-Personen-  Rail Cargo 0OBB-Infra- 0OBB-Infra- Sonstige Eliminie-
31.12.2006 in Mio. EUR verkehr Austria  struktur Betrieb  struktur Bau unkonsolidiert rungen  Konsolidiert
Vermogenswerte
Segmentvermégen 2.120,4  499,8 275,2 8.901,4 30,1 -65,6 11.761,3
Anteile an nach der Equity-Methode
bewerteten Unternehmen 96,4 373,9 2,7 0,0 0,3 -452,5 20,8
Konsolidierte Vermégenswerte 2.216,8 873,7 2779 8.901,4 30,4 -518,1 11.782,1
Schulden
Segmentschulden 2.906,3 1.132,1 529,2 9.952,7 2.844,9 -6.827,6 10.537,6
Nicht zugeordnete Schulden 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Konsolidierte Schulden 2.906,3 1.132,1 529,2 9.952,7 28449 -6.827,6 10.537,6

1 Inkl. Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Unternehmen

orstandskommentar
Unte

ernehmen OBB
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Sekundares Berichtsformat — Geographische Segmente
Die folgende Tabelle enthalt eine Gliederung der Konzernumsatze nach geographischen Markten, ungeachtet der

Herkunft der Waren/Dienstleistungen:

Segment OBB-Personenverkehr

Schiene —  Nebenertrage
Beférderung Personen- und Traktions- Sonstige
in Mio. EUR Busbetrieb Personen Gepackverkehr leistungen Ertrage Summe 2007 Summe 2006
Inland 326,9 479,3 43,3 778,6 74,8 1.702,9 1.613,3"
Ausland 10,7 53,5 22,5 25,0 34,0 145,7 149,2
davon Deutschland 24,1 8,2 22,5 18,1 72,9 66,7
davon Schweiz 9,2 51 2,4 16,7 14,9
davon lItalien 3,5 5,0 3,2 11,7 10,3
davon Osteuropa 10,7 10,7 2,5 1,6 8,6 34,1 20,3
Ubriges Europa 4,6 1,7 0,9 1,7 8,9 37,0
Rest 1,4 1,4
Summe 337,6 532,8 65,8 803,6 108,8 1.848,6 1.762,5
Ertrdge aus gemeinwirtschaftlichen Leistungsauftragen 468,0 465,8
Abzlglich Innenumsatz -396,7 -382,3
Segmentumsatz 1.919,9 1.846,0
Sonstige betriebliche Ertrage inkl. andere aktivierte Eigenleistungen 76,3 66,5
Segmentgesamtertrage 1.996,2 1.912,5
Segment Rail Cargo Austria
Kraftwagen- Spedi- Inter-
Inlands- Neben- guter- tions-  nationaler Technische Sonstige
in Mio. EUR verkehr ertrage verkehr umsatze Verkehr Services Ertrage Summe 2007 Summe 2006
Inland 305,4 26,4 31,6 560,0 433,6 347,8 128,4 1.833,2 1.752,9'
Ausland 51,8 7,6 8,6 687,3 86,0 43,3 92,6 977,2 750,0
davon Deutschland 8,9 2,9 1,7 187,5 56,4 11,7 37,9 307,0 249,1
davon Schweiz 04 1,0 0,7 18,2 5,8 4,7 1,5 32,3 37,2
davon Italien 03 0,1 40,5 8,4 0,1 17,6 67,0 46,8
davon Osteuropa 39,8 57 269,0 11 2,6 46,9 365,1 297,6
Ubriges Europa 2,5 3,1 04 156,6 14,3 0,9 83 186,1 119,3
Rest 0,2 03 15,5 0,0 23,3 -19,6 19,7
Summe 357,2 34,0 40,2 1.247,3 519,6 391,1 221,0 28104 2.502,9
Ertrage aus gemeinwirtschaftlichen Leistungsauftragen 109,5 109,1
Abzuglich Innenumsatz -547,3 -422,7
Segmentumsatz 2.372,6 2.189,3
Sonstige betriebliche Ertrdge inkl. andere aktivierte Eigenleistungen 44,3 48,9
Segmentgesamtertrage 2.416,9 2.238,2
Segment OBB-Infrastruktur Betrieb
Infrastruktur- Instandhaltung,
beniitzungs- Mieten und Wartung, Sonstige
in Mio. EUR entgelt Pachten  Investitionen Ertrage Summe 2007 Summe 2006
Inland 413,6 71,5 36,4 47,3 568,8 1.034,1"
Ausland 4,6 0,1 4,7
davon Deutschland 4,6 0,2 4,8
davon Osteuropa -0,1 -0,1
Summe 418,2 715 36,4 47,4 573,5 1.034,1
Beitrag des Bundes gem. § 42 BBG 1.006,0 1.006,0
Abziiglich Innenumsatz -61,5 -88,9
Segmentumsatz 1.518,0 1.951,2
Sonstige betriebliche Ertrage inkl. andere aktivierte Eigenleistungen 26,9 41,2
Segmentgesamtertrage 1.544,9 1.992,4

1 Inkl. noch nicht abrechenbare Leistungen



Segment OBB-Infrastruktur Bau

Konzernabschluss

Nutzungs- Instandhaltung Sonstige

in Mio. EUR entgelt Miete Energie und Wartung  Dienstleistungen Summe 2007 Summe 2006
Inland 451,4 1741 365,8 101,4 143,2 1.235,9 1.076,4"
Ausland 66,1 0,3 66,4

davon Deutschland 8,6 0,1 8,7

davon Osteuropa 0,1 0,1

Ubriges Europa 57,5 57,5

Rest 0,1 0,1
Summe 451,4 1741 431,9 101,4 143,5 1.302,3 1.076,4
Abzlglich Innenumsatz -42,3 -25,4
Segmentumsatz 1.260,0 1.051,0
Sonstige betriebliche Ertrage inkl. andere aktivierte Eigenleistungen 419,5 134,62
Segmentgesamtertrage 1.679,5 1.185,6
Segment Holding und sonstige Gesellschaften

Ausbildungs-  Informations- Personal- Werbeertrage & Sonstige

in Mio. EUR dienstleistung services  dienstleistung Webshop Ertrage Summe 2007 Summe 2006
Inland 53,8 53,8 40,9 14,4 27,8 190,7 179,3"
Segmentumsatz 53,8 53,8 40,9 14,4 27,8 190,7 179,3
Sonstige betriebliche Ertrage inkl. andere aktivierte Eigenleistungen 13,6 19,7
Segmentgesamtertriage 2043 199,0

1 Inkl. noch nicht abrechenbare Leistungen

In der folgenden Tabelle werden die Buchwerte der Segmentvermdgenswerte und die Zugange zu den Sachanlagen
und immateriellen Vermdgenswerten, gegliedert nach geographischen Gebieten, in denen sich die Vermdgenswerte
befinden, aufgeflihrt. Das Segmentvermdgen umfasst die Sachanlagen, immaterielle Vermogenswerte und als Finanz-

investitionen gehaltene Immobilien.

Buchwert der
Segmentvermogenswerte

Zugange zu Sachanlagen und
immateriellen Vermdgenswerten

in Mio. EUR 31.12.2007 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2006
Segment OBB-Personenverkehr
Inland 2.678,1 2.112,0 679,8 339,4
Ausland 8,9 8,4 3,4 3,6
davon Osteuropa 8,9 8,4 3,4 3,6
2.687,0 2.120,4 683,2 343,0
Segment Rail Cargo Austria
Inland 469,1 470,5 71,8 42,8
Ausland 37,6 29,3 15,3 14,9
davon Deutschland 0,6 2,9 0,5 1,2
davon ltalien 0,1 0,1 0,1
davon Osteuropa 29,6 22,8 11,3 10,9
Ubriges Europa 6,7 2,8 3,5 2,7
Rest 0,6 0,7
506,7 499,8 87,1 57,7
Segment OBB-Infrastruktur Betrieb
Inland 150,0 275,2 56,7 65,4
150,0 275,2 56,7 65,4
Segment OBB-Infrastruktur Bau
Inland 10.301,1 8.901,4 1.897,4 1.590,7
10.301,1 8.901,4 1.897,4 1.590,7
Segment Holding und sonstige Gesellschaften
Inland 30,2 30,1 9,1 5,5
30,2 30,1 9,1 5,5
Zwischensumme Segmente 13.675,0 11.826,9 2.7335 2.062,3
Konsolidierung -78,4 -65,6 -186,2 -48,9
Gemals Konzernabschluss 13.596,6 11.761,3 2.547,3 2.013,4
davon Inland 13.550,1 11.723,6 2.528,6 1.994,9
davon Ausland 46,5 37.7 18,7 18,5
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34. Angaben gemaR IFRS 1

Anwendung des IFRS 1

Als Ubergangsstichtag wurde der 1.1.2006 festgesetzt. Bisher wurde der Konzernabschluss gemaR den Vorschriften

des osterreichischen Unternehmensgesetzbuches (UGB) erstellt. Entsprechend IFRS 1 (,Erstmalige Anwendung der

International Financial Reporting Standards”) wendet die Gesellschaft dieselben Bilanzierungs- und Bewertungs-

methoden in ihrer IFRS Er6ffnungsbilanz und fiir alle im ersten IFRS Abschluss dargestellten Vergleichsperioden an.

Diese Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen allen IFRS, die am Abschlussstichtag des ersten IFRS-

Abschlusses gelten. In Ubereinstimmung mit IFRS 1 hat die Gesellschaft folgende Befreiungen und Ausnahmen von

diesem Grundsatz in Anspruch genommen:

a) Unternehmenszusammenschlisse: IFRS 3 ,,Unternehmenszusammenschlisse” wird nicht rickwirkend fir Unter-
nehmenszusammenschlisse, die vor dem Ubergangsstichtag erfolgten, angewendet. Firmenwerte, die im Rahmen
der bisherigen Rechnungslegungsvorschriften mit dem Eigenkapital verrechnet wurden, sind daher in der IFRS
Eréffnungsbilanz nicht angesetzt.

b) Beizulegender Zeitwert oder Neubewertung als Ersatz flir Anschaffungs- oder Herstellungskosten: Die Gesellschaft
hat entschieden, dass die Sachanlagen und immateriellen Vermogenswerte grundsatzlich mit den Anschaffungs-
und Herstellungskosten nach IFRS abzlglich etwaiger Abschreibungen und Wertminderungen in der Eréffnungs-
bilanz erfasst werden. Lediglich einige Kraftwerke und Immobilien wurden in der Er6ffnungsbilanz auf Basis einer
Neubewertung, die vor dem Zeitpunkt des Uberganges auf IFRS nach vorherigen Rechnungslegungsgrundsatzen
vorgenommen wurde und als Ersatz fur Anschaffungs- und Herstellungskosten diente, angesetzt.

o) Leistungen an Arbeitnehmer: Die gesamten bis zum Zeitpunkt des Uberganges auf IFRS kumulierten versicherungs-
mathematischen Gewinne und Verluste werden ergebniswirksam erfasst. Allenfalls entstehende versicherungsma-
thematische Gewinne und Verluste werden Uber die Umwertungsriicklage (IFRS-Eréffnungsbilanz) erfasst.

d) Anderungen bestehender Riickstellungen fur Entsorgungs-, Wiederherstellungs- und &hnliche Verpflichtungen die
in den Anschaffungskosten von Sachanlagen enthalten sind: Die Gesellschaft hat die Riickstellung zum Zeitpunkt
des Uberganges auf IFRS gemaR IAS 37 bewertet. Demzufolge hat die Gesellschaft den Betrag geschatzt, der in
den Anschaffungskosten des zugehorigen Vermdgenswertes beim erstmaligen Auftreten der Verpflichtung ent-
halten gewesen ware, wenn die Ruckstellung zu dem Zeitpunkt unter Einsatz der bestméglichen Schatzung der
historisch risikobereinigten Abzinsungsprozentsatze diskontiert wird, die fir diese Riickstellung fur die dazwischen
liegenden Perioden angewendet worden waren. Der Betrag der kumulierten Abschreibung wurde zum Zeitpunkt
des Uberganges auf Basis der laufenden Schatzung der Nutzungsdauern der Vermégenswerte ermittelt.

e) Leasingverhéltnisse: Die Gesellschaft hat die Ubergangsvorschriften von IFRIC 4 (, Feststellung, ob eine Vereinbarung
ein Leasingverhaltnis enthalt”) angewendet.

f) Bewertung finanzieller Vermdgenswerte oder finanzieller Verbindlichkeiten zum beizulegenden Zeitwert: Die
Gesellschaft wendet die Vorschriften von IAS 39 Absatz AG76 und AG76A letzte Satze fir Geschafte, die nach
dem 25.10.2002 begriindet wurden, prospektiv an.

Wesentliche Unterschiede zum 6sterreichischen Bilanzrecht

Zielsetzung der Rechnungslegung nach IFRS ist es, den Eigen- und Fremdkapitalinvestoren entscheidungsrelevante
Informationen zur Verfligung zu stellen. Daraus abgeleitet werden nach IFRS die unternehmens- und steuerrechtliche
Bilanzierung getrennt, der Zeitpunkt der Umsatzrealisierung in bestimmten Fallen abweichend definiert, die Bilanzie-
rungs- und Bewertungswahlrechte begrenzt sowie deutlich erhéhte Anforderungen hinsichtlich der Angaben in den
Erlduterungen gestellt. Dariber hinaus verfolgen beide Rechnungslegungsstandards unterschiedliche Ziele. Gemaf3
IFRS steht die Informationsfunktion als Zielsetzung im Vordergrund, gemafR UGB hat die Bilanz als Grundlage fir die
Steuerbemessung und die Ausschuttungsbemessung zu dienen.



2007 ist das erste Jahr, in dem das Unternehmen seinen Konzernabschluss nach IFRS aufstellt. Vergleichzahlen nach IFRS
werden fiir 2006 dargestellt, sodass der 1.1.2006 der Stichtag fiir den Ubergang auf die Rechnungslegung nach IFRS
ist. Folgende Aufstellungen und Erliuterungen sollen jene Effekte darstellen, die das Eigenkapital zum 1.1.2006 (Uber-
gangsstichtag) und zum 31.12.2006, bzw. die Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung 2006 beeinflusst haben.

Der vorliegende Konzernabschluss enthalt folgende wesentliche vom ésterreichischen Unternehmensrecht abwei-
chende Rechnungslegungsvorschriften, wobei zur Erhéhung der Ubersichtlichkeit die Darstellung der Fristigkeiten

aulRer Acht gelassen wurde.

UGB IFRS
in Mio. EUR 31.12.2005 IFRS-Anpassungen ! 1.1.2006
Immaterielle Vermdgenswerte 347,7 -156,0 (A) 191,7
Sachanlagen 16.683,9 -6.560,9 (A) 10.123,0
Finanzanlagen (nur UGB) 1.502,0 -1.502,0 (B) -
Finanzielle Vermdgenswerte (nur IFRS) - 604,5 (B) 604,5
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien (nur IFRS) - 14,8 14,8
Zur VeraulRerung gehaltene Vermdgenswerte (nur IFRS) - 8,7 8,7
Vorrate 138,5 -31,3 (F) 107,2
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 777,3 -8,0 769,3
Wertpapiere und Anteile des Umlaufvermégens 49,8 -49,8 -
Rechnungsabgrenzungsposten 133,8 -133,8 -
Kassenbestand, Schecks, Guthaben bei Kreditinstituten

(Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente) 86,5 11,2 97,7
Summe Vermoégenswerte 19.719,5 -7.802,6 11.917,0
Kostenbeitrage von Dritten (nur UGB) 6.186,0 -6.186,0 (A) -
Unversteuerte Ricklagen (nur UGB) 4,7 -4,7 -
Rickstellungen 1.155,7 -707,6 448,0
Verbindlichkeiten 8.963,3 -7.536,2 1.427 1
Finanzverbindlichkeiten (nur IFRS) - 7.340,0 7.340,0
Rechnungsabgrenzungsposten 238,0 -238,0 -
Summe Verbindlichkeiten 16.547,7 -7.332,6 9.215,1
Summe Vermogenswerte abziiglich Verbindlichkeiten 3.171,8 -470,0 2.701,8
Grundkapital 1.900,0 - 1.900,0
Kapitalrtcklagen 1.337,9 0,0 1.337,9
Unterschiedsbetrag -83,2 a) 1,8 -81,4
Umwertungs- und Hedging-Rucklage - o -476,1 -476,1
Gewinnrtcklagen 0,0 b) 4,7 4,7
Wahrungsdifferenzen 0,2 a) 0,1 0,3
Erwirtschaftetes Ergebnis 12,6 a) -0,9 11,7
Anteile Minderheiten 4,3 a) 0,4 4,6
Summe Eigenkapital 3.171,8 -470,0 2.701,8

1 Erlauterungen im folgenden Text

Vorstandskommentar
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UGB IFRS
in Mio. EUR 31.12.2005 IFRS-Anpassungen ! 1.1.2006
Erlduterungen zu den Anderungen im Eigenkapital
geanderte Kapitalkonsolidierungen per 31.12.2005 a) 1,8
Umgliederung der unversteuerten Ricklagen (UGB) b) 4,7
Veranderung der Umwertungs- und Hedging-Rucklagen Q) -476,1
davon Veranderung von Rickstellungen (@]
Veranderung der Ruckstellungen fiir das Sozialkapital -41,1
Nichtansatz von Umstrukturierungsriickstellungen (Aufwandsriickstellung) 501,9
Nichtansatz von tbrigen Aufwandsriickstellungen 57,3
Nichtansatz von pauschal gebildeten Riickstellungen 333
Effekte aus der Verzinsung von langfristigen Riickstellungen 1,9
davon Veranderungen des Anlagevermégens
Wertminderungen gemafs I1AS 36 -840,2 (D)
davon Veranderung von Finanzinstrumenten
Fremdwahrungsbewertung von Finanzinstrumenten -8,2
Bewertung von derivativen Finanzinstrumenten -110,9 (F)
davon sonstige Anderungen
Finanzierungsleasing -76,4
Auflésung pauschaler Wertberichtigungen 6,6
Ubrige sonstige Anderungen -0,3
1 Erlduterungen im folgenden Text
Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung 2006
Anlagevermogen
(Finanzierungs- Strom-
Sonstige  Personal- leasing, handel/

2006 Ruck- ruck- Impair- Bewertung Bewertung Anpassung Ubrige 2006
in Mio. EUR UGB stellungen stellungen ment etc.) Vorrate Derivate Verzinsung Anderungen IFRS
1. Umsatzerlose 4.538,9 - - - - - - 25,1 4.564,0
2. Veranderung des Bestandes

an noch nicht abrechenbaren

Leistungen und sonstige

betriebliche Ertrage 926,8 -61,5 - -21,6 - - - -417,5 426,2
3. Gesamtertrage

(Zwischensumme aus Z 1 bis 3) 5.465,7 -61,5 - -21,6 - - - -392,4 4.990,2
4. Aufwendungen flr Material

und sonstige bezogene

Herstellungsleistungen -1.943,2 -27,6 - 24,9 9,0 - - 3489 -1.588,0
5. Personalaufwand -2.111,0 -32,2 10,4 - - - - - -2.132,8
6. Abschreibungen -594,7 - - 11,2 - - - - -483,5
7. Sonstige betriebliche

Aufwendungen -502,5 16,4 - 12,8 - -2,7 - 43,3 -432,7
8. Gesamtaufwendungen

(Zwischensumme aus Z 4 bis 7) -5.151,4 -43,4 10,4 148,9 9,0 2,7 - 392,2 -4.637,0
9. Betriebserfolg

(Zwischensumme aus Z 3 und Z 8) 314,3 -104,9 10,4 127,3 9,0 2,7 - -0,2 353,2
10. Ergebnis assoziierte Unternehmen 1,6 0,1 1,7
11. Finanzergebnis -283,6 5,4 - - - 24,6 -2,5 - -256,1
12. Ergebnis vor Ertragsteuern 32,3 -99,5 10,4 127,3 9,0 21,9 -2,5 -0,1 98,8
13. AuRerordentliches Ergebnis -23,8 - 23,8 - - - - - 0,0
14. Ertragsteuern -2,3 - - - - - - - -2,3
15. Jahresergebnis vor Beriick-

sichtigung von Anteilen

fremder Gesellschafter 6,2 -99,5 34,2 127,3 9,0 21,9 -2,5 -0,1 96,5



Uberleitung des Eigenkapitals zum 31.12.2006 (Datum des letzten Konzernabschlusses nach UGB)

UGB IFRS
in Mio. EUR 31.12.2006 IFRS-Anpassungen ! 31.12.2006
Immaterielle Vermdgenswerte 334,0 -138,5 195,5
Sachanlagen 17.855,5 -6.331,8 (A) 11.523,7
Finanzanlagen (nur UGB) 1.629,1 -1.629,1 (B) -
Finanzielle Vermogenswerte (nur IFRS) 490,8 (B) 490,8
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien (nur IFRS) 42,1 42,1
Zur VeraufBerung gehaltene Vermégenswerte (nur IFRS) 20,7 20,7
Vorrate 148,2 -39,8 108,4
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 779,4 92,1 871,5
Wertpapiere und Anteile des Umlaufvermégens 49,4 -49,4
Rechnungsabgrenzungsposten 178,9 -178,9 -
Kassenbestand, Schecks, Guthaben bei Kreditinstituten

(Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente) 120,4 8,9 129,2
Summe Vermogenswerte 21.094,8 -7.713,0 13.381,8
Kostenbeitrage von Dritten (nur UGB) 5.976,7 -5.976,7 (A) -
Unversteuerte Rucklagen (nur UGB) 4,3 -4,3 -
Ruckstellungen 1.141,1 -712,9 428,2
Verbindlichkeiten 10.537,4 -9.053,9 1.483,4
Finanzverbindlichkeiten (nur IFRS) 8.626,0 8.626,0
Rechnungsabgrenzungsposten 258,7 -258,7 -
Summe Verbindlichkeiten 17.918,2 -7.380,6 10.537,6
Summe Vermogenswerte abziiglich Verbindlichkeiten 3.176,6 -332,4 2.844,2
Grundkapital 1.900,0 - 1.900,0
Kapitalrtcklagen 1.337,9 - 1.337,9
Unterschiedsbetrag -85,0 5.3 -79,7
Umwertungs- und Hedging-Rucklage - -431,7 -431,7
Gewinnrlcklagen 1,0 4,3 5,3
Wahrungsdifferenzen 0,7 0,2 0,9
Erwirtschaftetes Ergebnis 17,0 88,8 105,8
Anteile Minderheiten am Eigenkapital 5,0 0,7 5,7
Summe Eigenkapital 3.176,6 -332,4 2.844,2

1 Erlduterungen im folgenden Text

Die Unterschiede zwischen der Bilanzierung gemaB IFRS und dem nationalen Unternehmensrecht
sowie weitere Erlduterungen zur Uberleitung des Eigenkapitals zum 1.1.2006 und zum 31.12.2006

Gliederung der Bilanz

Die Gliederung der Bilanz wird gemaf3 IFRS nach Fristigkeiten vorgenommen. Rechnungsabgrenzungsposten werden
in den sonstigen Forderungen oder sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen. In eigenen Bilanzposten und nicht mehr
als Teil des Anlagevermdgens werden ,Zur VeraufSerung gehaltene Vermdgenswerte” und , Als Finanzinvestitionen
gehaltene Immobilien” dargestellt. Gemaf3 IAS 40 werden Investitionen in Grundsticke und Gebaude, die vom
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Unternehmen zur Erzielung von Mieteinnahmen oder zur Wertsteigerung gehalten werden, und die weder zur eigenen
betrieblichen Nutzung noch zum gewerblichen Verkauf gehalten werden, als ,als Finanzinvestitionen gehaltene Immo-
bilien” gesondert ausgewiesen. Gemal$ dsterreichischem UGB sind solche Immobilien nicht gesondert anzugeben.

(A) Von den IFRS-Regelungen wird bevorzugt, die Kostenbeitrage von Dritten nicht mehr gesondert auszuweisen.
Gemals IFRS-Abschluss werden diese somit nicht mehr als eigener Posten auf der Passivseite nach dem Eigenkapital
ausgewiesen, sondern werden direkt vom Anlagevermogen abgezogen. Die Bilanzsumme verringert sich dadurch
per 31.12.2006 um rd. 5.976,7 Mio. EUR (1.1.2006: rd. 6.186,0 Mio. EUR).

Miet- und Leasingvertrage

Im Rahmenkonzept zu den IFRS-Regelungen wurde der Grundsatz der wirtschaftlichen Betrachtungsweise ,,substance
over form” festgelegt. Damit folgt dem Grunde nach IFRS dem Grundsatz des wirtschaftlichen Eigentums. Es gibt im
UGB im Gegensatz zu den IFRS-Regelungen, wo die Bilanzierung von Leasingverhaltnissen ausfihrlich behandelt wird,
keine Bestimmungen (iber die Bilanzierung von Leasingverhaltnissen. Die Vorgehensweise in Osterreich orientiert sich
an steuerlichen Bestimmungen, die in Steuererlassen geregelt sind (EStR 2000, Abschnitt 2 § 2.5. Leasing, 135 ff).

Ein wesentlicher Unterschied zu IFRS ist, dass sich der Begriff der Finanzierungsleasingvertrage gemaf Einkommen-
steuerrichtlinie nicht mit dem Begriff der Finanzierungsleasingverhaltnisse (Finance Leases) nach IAS 17 deckt. Bei einer
Klassifizierung eines Leasingverhaltnisses als Finanzierungsleasingverhaltnis nach den Kriterien des IAS 17 erfolgt eine
automatische Zurechnung des Vermégensgegenstandes zum Leasingnehmern, wahrend nach den EStR in Wirdigung
der wirtschaftlichen Betrachtungsweise in der Regel eine Zurechnung zum Leasinggeber erfolgt.

Dariiber hinaus werden nach IFRS unter bestimmten Voraussetzungen gemaf SIC-27 (, Beurteilung des wirtschaftlichen
Gehaltes von Transaktionen in der rechtlichen Form von Leasingvertragen”) und dem Rahmenkonzept mehr als die
Halfte der Cross-Border-Lease-Transaktionen als verknipfte Transaktionen (linked transactions) eingestuft. Bei diesen
verknupften und daher bilanzrechtlich unbeachtlichen Geschaftsvorfallen ist davon auszugehen, dass den Transakti-
onen zwischen den CBL-Parteien kein wirtschaftlich valider Zweck (valid business purpose) zugrundeliegt. Bei diesen
Transaktionen werden in der Regel keine Vermogenswerte oder Verbindlichkeiten betreffend die geleasten Anlagen
und die Leasingverbindlichkeiten erfasst. Darunter fallen Depotzahlungen und Wertpapiere, die in Zusammenhang
mit den CBL-Transaktionen geleistet und erworben wurden, und die im Rahmen des Hauptleasingvertrages erhaltenen
Vorauszahlungen. Die Leasingzahlungsverpflichtungen werden als Eventualschuld ausgewiesen. Im UGB wurden auch
verknUpfte Transaktionen in der Bilanz ausgewiesen.

(B) Aufgrund der Neubewertung von Miet- und Leasingvertragen, jedoch insbesondere durch die Nichterfassung
von verknlipften CBL-Transaktionen (Depotzahlungen, Wertpapiere einerseits und Leasingverbindlichkeiten an-
dererseits) haben sich die Finanzanlagen (UGB), und somit auch die Bilanzsumme zum 1.1.2006 um insgesamt
rd. 897,5 Mio. EUR verringert. Gemafs IFRS wird unter dem neuen Posten Finanzielle Vermdgenswerte nur mehr
der Restbestand ausgewiesen. Dort werden in IFRS auch bestimmte andere Forderungen und sonstige finanzielle
Vermogenswerte ausgewiesen.

Ruckstellungen

Eine Ruckstellung ist gemals IAS 37 fir eine gegenwartige Verpflichtung als Folge friiherer Ereignisse anzusetzen,
wenn deren Eintritt wahrscheinlich ist und deren Hohe zuverlassig rechnerisch ermittelt werden kann. Die Verpflich-
tung muss rechtlich und wirtschaftlich durchsetzbar sein, wobei eine Wahrscheinlichkeit des Mittelabflusses mit mehr
als 50% festgelegt wird. Eine Rlckstellung nach osterreichischem UGB ist jedoch vom Vorsichtsprinzip getragen.
Es muss daher bei gleichem Sachverhalt nach dsterreichischen Rechnungslegungsvorschriften tendenziell eher eine
Ruckstellung gebildet werden als nach IFRS.
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Sonstige Riickstellungen 285
Wie bereits erwahnt sind gemaf IFRS bestimmte Ruckstellungen fir Innenverpflichtungen oder fir Aufwendungen,
die anfallen, um kiinftig weiterhin unternehmerisch tatig zu sein, wie beispielsweise Ruckstellungen flr unterlassene
Instandhaltung oder fur kunftige betriebliche Verluste, nicht zulassig. Dartber hinaus gibt es noch besondere Ein-
schrankungen bei der Bilanzierung von Restrukturierungsriickstellungen, wie der SchlieSung eines Standorts oder
auch die Neuorganisation eines Unternehmens mit besonderen Kosten etwa fir die Abfindung von Arbeitnehmern.

(O) Aus der obigen Aufstellung kann ersehen werden, dass Ruckstellungen, die gemafs IFRS nicht angesetzt werden
durfen, per 1.1.2006 das Eigenkapital um insgesamt rd. 553,3 Mio. EUR erhoht haben. Dartiber hinaus wurden
Rickstellungen in die Verbindlichkeiten gegliedert, wenn die Wahrscheinlichkeit des Mittelabflusses groRer als
90% war.

Wertminderung des Anlagevermégens entsprechend IAS 36

Die Regelungen des IAS 36 zur Identifizierung von Wertminderungen gehen weit Uber die Bestimmungen des Vor-
sichtsprinzips in § 201 Abs. 4 UGB hinaus. Der fir die Wertminderung maf3gebliche Wert ist gemafs IAS 36 der hohere
Wert aus Nettoverauferungspreis und Nutzungswert, wohingegen nach UGB primar der Wiederbeschaffungs- oder
Reproduktionswert als Mafsstab flr eine aufSerplanmaflige Abschreibung heranzuziehen ist, wobei diese Wertmin-
derung nach § 204 Abs. 2 UGB von Dauer sein muss.

(D) Bei der Erstellung der Eré6ffnungsbilanz zum 1.1.2006 gemalf3 IFRS mussten Wertminderungen in Héhe von
rd. 840,2 Mio. EUR vorgenommen werden.

Finanzinstrumente

Alle Finanzinstrumente, einschliefSlich Derivate, sind nach IFRS in der Bilanz als Vermdgenswert oder Schuld zu erfassen
und je nach Einordnung in eine der Kategorien nach IAS 39 zu fortgefihrten Anschaffungskosten oder zum Marktwert
zu bilanzieren. Nach UGB werden, sofern keine Bewertungseinheit vorliegt, fir negative Marktwerte Rickstellungen
gebildet, unrealisierte Gewinne aufgrund positiver Marktwerte bleiben aulSer Ansatz.

Die derivativen Finanzinstrumente ergeben sich im Wesentlichen aus Wahrungs- und Zinssicherungsgeschaften im
Zusammenhang mit Finanzverbindlichkeiten. Des Weiteren wurden Kreditrisiken aus den CBL-Transaktionen gesichert.
Wertanderungen werden entweder ergebniswirksam oder im Falle des Vorliegens eines Cash Flow Hedges (effektiver
Anteil) erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst.

Monetare Posten in fremder Wahrung, das sind sowohl monetare Aktiva als auch Finanzverbindlichkeiten, sind nach
den IFRS-Regelungen bei der Folgebewertung zum Stichtagskurs anzusetzen. Umrechnungskursdifferenzen werden
sofort ergebniswirksam erfasst. Dies ist gemafs UGB nur eingeschrankt zulassig, denn aufgrund des Niederstwertprin-
zips durfen Aktiva in Fremdwahrungen nicht Gber die Anschaffungskosten aufgewertet werden und aufgrund des
Hochstwertprinzips dirfen Fremdwahrungsverbindlichkeiten nie unter den Anschaffungskosten bilanziert werden.
Grundgeschaft und Derivat werden im UGB als wirtschaftliche Einheit betrachtet (z.B. Swap einer Fremdwahrungsfi-
nanzierung in EUR). Sofern keine wirtschaftliche Einheit besteht, wird bei Zahlungsverpflichtungen eine Riickstellung
gebildet. IFRS fordert hingegen die Bewertung von Derivaten mit dem Marktwert, wobei Marktwertanderungen oder
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts nur im Fall von Cash-Flow-Hedge-Accounting-Beziehungen erfolgsneutral
gebucht werden.

(E) Aufgrund der geanderten Bewertung von Stromderivaten und tbrigen Finanzinstrumenten zum Marktwert
verringert sich das Eigenkapital per 1.1.2006 um rd. 110,9 Mio. EUR.



Veranderung von Vorraten, Verzinsung langfristiger Bilanzposten und pauschale Wertberichtigungen

In den Ubrigen Anderungen wurden im Wesentlichen die Effekte aus dem Nichtansatz von pauschalen Wertberichtigun-
gen, der Fremdwahrungsbewertung zu Stichtagskursen und der Verzinsung von langfristigen Bilanzposten angefihrt.
Gemafs IFRS sind Wertberichtigungen zu Forderungen nur auf Einzelwertberichtigungen und auf Portfoliowertbe-
richtigungen eingeschrankt. Pauschale Wertberichtigungen sind nicht zuldssig, denn die nicht einzelwertberichtigten
Vermdgenswerte sind zumindest nach Risikoklassen zusammenzufassen (z.B. nach Alter und Mahnstufen), damit Port-
foliowertberichtigungen gebildet werden kénnen. Dartber hinaus gibt es gemaR IFRS die Verpflichtung, langfristige
unverzinste Passiva abzuzinsen. Gemals UGB werden die Verbindlichkeiten immer mit dem Ruckzahlungsbetrag nach
dem Hoéchstwertprinzip ausgewiesen bzw. Forderungen nach dem Niederstwertprinzip.

(F) Die Veranderung der Vorrate ergibt sich in der Héhe von rd. 22,7 Mio. EUR aus der Umgliederung des Postens
»Noch nicht abrechenbaren Leistungen” in die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen. Die Ubrige Differenz
ergibt sich aus der unterschiedlichen Bewertung von Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen gemafs IFRS und UGB.

Sonstige Umgliederungen

Auf der Passivseite gibt es neben den Verbindlichkeiten (UGB) in IFRS den Posten Finanzverbindlichkeiten, in dem nunmehr
grof3e Teile der Verbindlichkeiten ausgewiesen werden. In das Eigenkapital wurden die unversteuerten Ricklagen (UGB)
abzlglich etwaiger Ertragsteuereffekte gegliedert, die gemaf IFRS als eigener Posten nicht mehr vorgesehen sind.

Erlduterung zur Uberleitung der Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung fiir das Jahr 2006

Bei der Erstellung der Er6ffnungsbilanz gem. IFRS erfullten Rlckstellungen in der Hohe von rd. 553,3 Mio. EUR die IFRS-
Kriterien nicht. Zudem konnten im Jahr 2006 Riickstellungen nur mehr in einem geringeren Ausmafs gebildet werden.
Alleine aufgrund des unterschiedlichen Ansatzes von Ruckstellungen verringerte sich der Betriebserfolg gem. IFRS des
Jahres 2006 um rd. 104,9 Mio. EUR. Dar(ber hinaus ergaben sich im Personalaufwand weitere Unterschiede in der Hohe
von rd. 10,4 Mio. EUR, die im Wesentlichen auf die Anwendung von geanderten Parametern bei der Errechnung der Per-
sonalriickstellungen und auf den Nichtanfall des aufSerordentlichen Ergebnisses zuriickzuflihren sind. Der auf3erordentliche
Aufwand ergab sich im UGB aus der Dotation einer sonstigen Rickstellung fir in Zukunft anfallende Personalkosten.

Im Rahmen der Umstellung der Bilanzierung von UGB auf IFRS wurden per 1.1.2006 aufgrund der in den letzten
Jahren gewonnenen Erkenntnisse folgende Nutzungsdauern an die tatsachlichen wirtschaftlichen Nutzungsdauern
angepasst, womit der erwartete Verbrauch des zukiinftigen wirtschaftlichen Nutzens des Vermdgenswertes besser
widergespiegelt wird.

Verlangerung der Nutzungsdauer von auf
Tunnel 80 150 Jahre
Bahnkorper 80 100 Jahre
Bestimmte Kraftwerksanlagen 50 80 Jahre
Gebaude Leichtbau 30 50 Jahre
Fahrpark Personenverkehr Schiene 25 30 Jahre
Streckengleise, durchgehende Hauptgleise und sonstiger Oberbau 25 bzw. 30 30 bzw. 35 Jahre
Busse 8 12 Jahre

Gemeinsam mit den Effekten aus dem geanderten Ausweis von geleasten Vermogenswerten und aufgrund des gerin-
geren Abschreibungsbedarfs des Anlagevermégens nach den Wertminderungen verringerten sich die Abschreibungen
umrd. 111,2 Mio. EUR. In den Ubrigen Umgliederungen werden alle Anderungen der Gewinn-und-Verlust-Rechnung
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dargestellt, die keine Ergebniswirkung haben. Eine wesentliche Anderung ergibt sich daraus, dass der Materialanteil 287
der selbsterstellten Anlagen nicht mehr in den aktivierten Eigenleistungen sondern in den entsprechenden Aufwands-
posten neutralisiert wird.

Uberleitung der Konzern-Kapitalflussrechnung

in Mio. EUR gemafll UGB 2006 Differenz gemaf IFRS 2006
Kapitalfluss aus der operativen Tatigkeit 518,8 -159,5 359,3
Kapitalfluss aus der Investitionstatigkeit -1.840,3 -10,5 -1.850,8
Kapitalfluss aus der Finanzierungstatigkeit 1.355,3 167,7 1.523,0

Die Differenz im Kapitalfluss aus der operativen Tatigkeit in Hohe von rd. -159,5 Mio. EUR lasst sich wie folgt auf-
gliedern:

in Mio. EUR

Jahresergebnis 91,4
Anlagevermogen -52,5
Sonstige unbare Aufwendungen/Ertrage 184,2
Working Capital -382,6
Veranderung im Kapitalfluss aus der operativen Tatigkeit -159,5

Geringere Abschreibungen unter IFRS aufgrund von in der Er6ffnungsbilanz per 1.1.2006 durchgefiihrten Impairments
und langere Nutzungsdauern unter IFRS fUhren zu einer geringeren Zurechnung im Bereich des Anlagevermdgens von rd.
52,5 Mio. EUR. Die héheren Zurechnungen unter dem Titel ,sonstige unbare Aufwendungen bzw. Ertrage” im Ausmal3
von rd. 184,2 Mio. EUR resultieren vor allem aus einer gegentiber 2006 geanderten Darstellungsform im Zusammenhang
mit Rickstellungen. Wahrend im UGB die gesamte Veranderung der Ruckstellungen im Working Capital dargestellt
wurde, erfolgt nunmehr im IFRS eine genauere Betrachtung. Veranderungen der Rickstellungen werden nur insoweit im
Working Capital dargestellt, als bare Vorgange damit in Verbindung stehen. Unbare Veranderungen der Riickstellungen
werden gesondert ausgewiesen. Weiters sind unter diesem Posten ergebniswirksame Veranderungen der Cash-Flow-
Hedge-Rucklage und Bewertungsertrage im Zusammenhang mit dem Sinken des USD-Kurses von USD-Verbindlichkeiten
beriicksichtigt. Die Unterschiede im Bereich des Working Capital sind vor allem auf die geanderte Darstellung im Bereich
der Rickstellungen und auf ergebnisneutrale Veranderungen der Cash-Flow-Hedge-Rucklage zurlickzufthren.

35. Erlauterungen zur Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt, wie sich die Zahlungsmittel des OBB-Konzerns im Laufe des Berichtsjahres durch
Mittelzu- und Mittelabflusse verandert haben. Die Darstellung der Kapitalflussrechnung erfolgt nach der indirekten
Methode. Innerhalb der Kapitalflussrechnung wird zwischen Zahlungsstrémen aus der Geschaftstatigkeit, der Inves-
titionstatigkeit und der Finanzierungstatigkeit unterschieden. Die in der Kapitalflussrechnung ausgewiesene Liquiditat
umfasst Kassenbestand, Schecks und Guthaben bei Kreditinstituten.

36. Tochterunternehmen

Angaben iiber die zum 31.12.2007 bestehenden Tochterunternehmen des OBB-Konzerns

Im August 2007 wurde die Express Romania s.r.l. mit der S.C. Lackner & Schwarz Romania s.r.l. verschmolzen und in
Express-Interfracht Romania srl umbenannt. Die drei Firmen BRNO Trans EURAIL, s.r.o., Express — Interfracht Interna-
tionale Spedition CZ s.r.o. und EXPRESS MORAVIA Internacionalni spedice, s.r.o. wurden per 1.10.2007 fusioniert.



Nachfolgegesellschaft ist die Gesellschaft BRNO Trans EURAIL, s.r.o., die auch Universalrechtsnachfolger der Gesell-
schaft Express — Interfracht Internationale Spedition CZ s.r.o. und Universalrechtsnachfolger der Gesellschaft EXPRESS
MORAVIA Internacionalni spedice, s.r.o. ist. Gleichzeitig hat die Gesellschafterversammlung der Nachfolgegesellschaft
BRNO Trans EURAIL, s.r.o. Uber die Anderung des Firmennamens in EXPRESS-INTERFRACHT mezinarodni spedice
CZs.r.0. entschieden. Darliber hinaus wurde die BURGYLOGISTICA S.L. mit der BURGYSPED S.L. fusioniert. Die Ubrigen
Anderungen (Zukaufe von Anteilen und Neugriindungen) sind im Beteiligungsspiegel vermerkt.

An folgenden Unternehmen hielt die OBB-Holding AG zum Bilanzstichtag direkt oder indirekt Giber andere verbundene
Unternehmen Beteiligungen (ohne Beteiligungen an kurzfristigen Arbeitsgemeinschaften). Die Angaben zum Eigen-
kapital und zum Jahresergebnis wurden aus den Jahresabschlissen gemafs jeweiligem nationalen Bilanzierungsrecht

Ubernommen:
Eigenkapital ~ Jahresergebnis
Konzernmutter Land, Sitz und Konsolidierungsart in TEUR in TEUR
100% Osterreichische Bundesbahnen-Holding Aktiengesellschaft A-1100 Wien VvV 3.197.919 -59.210
. Eigenkapital ~ Jahresergebnis
Teilkonzern OBB-Personenverkehr Land, Sitz und Konsolidierungsart in TEUR in TEUR
100% OBB-Personenverkehr Aktiengesellschaft A-1220 Wien VvV 1.283.879 -52.321
100% BD Gastservice GmbH A-1220 Wien VO 188 107
100% Osterreichische Postbus Aktiengesellschaft A-1220 Wien \Y% 3.562 -166
100% OBB-Postbus GmbH A-1220 Wien \ 86.418 548
100% Koch Busverkehr GmbH A-1220 Wien VO 122 0
100% ,KOB"” Kraftwagenbetrieb der Osterreichischen Bundesbahnen A-1220 Wien \Y 2389,5 30
Gesellschaft m.b.H
97,75% CSAD AUTOBUSY Ceské Budgjovice a.s. CZ-37027 Ceské Budgjovice v 5.868 903
44% (44%) BUS Sarganserland Werdenberg AG (Kauf Okt. 2007) CH-7320 Sargans EO k.A. k.A.
12% BUS Ostschweiz AG (Kauf Okt. 2007) CH-9450 Altstatten 0 63 0
51% (44%) BUS Sarganserland Werdenberg AG (Kauf Okt. 2007) CH-7320 Sargans EO k.A. k.A.
100% Rail Tours Touristik Gesellschaft m.b.H. A-1220 Wien V7 861 172
98,57% FZB Fahrzeugbetrieb GmbH (Griindung Janner 2007) A-1010 Wien Ve 45.738 8
51% (100%) OBB-Traktion Gesellschaft mbH A-1150 Wien \Y 850.732 8.449
50% Niederosterreichische Schneebergbahn GmbH A-2734 Puchberg/Schneeberg  E 8.451 42?
49,9% City Air Terminal Betriebsgesellschaft m.b.H. A-1300 Wien-Flughafen E 11.247 -3382
49% (100%) OBB-Technische Services-Gesellschaft mbH A-1110 Wien Vv 190.820 8.978
7,4% Bureau central de clearing s.c.r.l. B-1060 Bruxelles 0 140 6'
Eigenkapital ~ Jahresergebnis
Teilkonzern Rail Cargo Austria Land, Sitz und Konsolidierungsart in TEUR in TEUR
100% Rail Cargo Austria Aktiengesellschaft A-1010 Wien \ 904.073 20.193
100% Speditions Holding GmbH A-1040 Wien \% 21.075 10.490
100% Express-Interfracht Internationale Spedition GmbH A-1040 Wien \Y 38.555 9.890
100% Dolphin Shipping Transportagentur GmbH A-1040 Wien \% 1.064 41
100% Express Italia s.r.. 1-20121 Milano \Y 6.648 87
80% (100%) Express RSA 000 RU-620026 Ekaterinburg VO -1 14
58,4% Alfa Trans s.r.l. 1-28100 Novara VO 20 5
100% (Vj: 50%) Magazzini del Veneto Orientale S.R.L.
(Kauf von 50% im Nov. 07) 1-30029 Santo Stino di Livenza  EO 579 -426
50% M.D.B. — Magazzini Desio Brianza S.p.A.
(Kauf im Nov. 07) 1-20033 Brianza EO 762 -85
100% Express-Interfracht Romania S.R.L. RO-75100 Otopeni Vv 3.406 -2.003
51% RAIL LINK CO S.R.L. RO-75100 Otopeni VO -8 -232
100% Express Hungaria Kft. HU-1037 Budapest VO stillgelegt
100% Express Polska sp. zo. o. PL-02737 Warzawa \Y 2.372 212
100% Express-Interfracht Bulgaria Speditionsgesellschaft EOOD ~ BG-1000 Sofia VO -297 -146
100% Express Scandinavia AB S-23145 Trelleborg \% 307 -265
100% Express-Interfracht Deutschland GmbH D-65185 Wiesbaden \ -314 -382
100% Express-Interfracht Hellas S.A.
(frher: BalconRail Logistics S.A.) GR-54625 Thessaloniki \% 3.848 288
100% BURGYSPED S.L. E-20302 Irin Ve 1.172 634
80% (100%) Express-Interfracht mezinarodna spedice CZ s.r.o.
(Fusion und Umbenennung Okt.2007) CZ-61400 Brno Ve 2.331 653



Eigenkapital ~ Jahresergebnis
Teilkonzern Rail Cargo Austria Fortsetzung Land, Sitz und Konsolidierungsart in TEUR in TEUR
100% Express-Interfracht Internationale Spedition GmbH (Fortsetzung) ~ A-1040 Wien \% 38.555 9.890
75% AgroFreight Spedition GmbH A-1040 Wien \Y 2.095 1.151
50% AgroFreight Spedition CZ s.r.o0. CZ-61200 Brno E 1.218 921
74,6% Express-Interfracht Internationale Spedition AG FL-9494 Schaan \Y 338 201
60% Express-Interfracht Uluslararasi Tasimacilik
Ticaret Limited Sirketi TR-34303 Halkali-Kiiclikcekmece V® -1.569 -1.757
60% SKAT — Express Ltd. UA-3150 Kiew VO -90 -186
51% Asotra — Internationale Speditions- und Transport-
Gesellschaft mit beschrankter Haftung A-2000 Stockerau 4 607 543
50% INTEREUROPA FLG, Zelezniska 3pedicija d.o.o. SLO-1000 Ljubljana E 343 200
50% Trans Cargo Logistic GmbH A-1040 Wien E 568 532
100% Trans Cargo Logistic d.o.o. SCG-11000 Beograd 0 245 153
75% SPEDAL PLUS d.o.0. SCG-11000 Beograd 0 88 87
51% Rail Cargo Logistic promet i usluge d.o.o. SCG-21000 Novi Sad 0 136 68
46,5% VADECO SRL RO-900733 Constanta E 809 452
34% Express Slovakia ,Medzinadrodna preprava, a.s.” SK-82109 Bratislava E 5.125 4.713
100% Express Agrotrade a.s. SK-82109 Bratislava 0 -454 8?
100% Express Truck Slovakia, s.r.o. SK-82109 Bratislava 0 800 -214
25% Zeleznicné opravovne a strojarne Zvolen, a.s. SK-96003 Zvolen 0 k.A. k.A.
26% Viator & Vector TIR, services and trade d.o.o. SLO-1000 Ljubljana EO -84 -682
25% Transports Terrestres Maritimes et Fluviaux - TMF SA F-92817 Puteaux Cedex E 5.770 1.0232
20% (100%) Express RSA 000 RU-620026 Ekaterinburg Y -1 14
100% EC LOGISTIK GmbH A-1040 Wien \ 670 -773
100% Papier & Recycling Logistik GmbH A-1040 Wien \% 1.809 286
100% Schwarzinger & Co. Speditions-, Transport-
und Frachtberatungsgesellschaft m.b.H. A-1040 Wien \% 500 270
100% ProRail Internationale Speditionsgesellschaft m.b.H. A-9587 Riegersdorf \ 2.553 1.191
100% Schier, Otten & Co. Gesellschaft m.b.H. A-1220 Wien \% 2.554 309
100% TRANSEUROPA d.o.0. HR-10000 Zagreb VO 349 166
100% SLOVAKTEAM s.r.0. SK-83104 Bratislava VO 48 12
85% TEAMTRANS D.O.0. SLO-2000 Maribor VO 8 -71
62,8% TRANSPED-SOC spol.s.r.o. CZ-50002 Hradec Kralové \% 631 353
51% 6.0KTOBAR d.o.0 SCG-11000 Beograd Ve 103 21
51% BIHATEAM d.o.0. BiH-71000 Sarajevo VO 504 6
50% BUDACARGO Kift. HU-1138 Budapest EO stillgelegt
45% logMASter Nemzetkozi Szallitmanyozasi Kft . HU-2151 Fot E 113 1
100% Entsorgungslogistik Austria GmbH A-1040 Wien \ 1.546 709
51% E.L.A. Slovakia s.r.o. SK-81101 Bratislava VO -314 -74
50% HAELA Abfallverwertung GmbH A-4470 Enns EO 156 32
100% OKOMBI GmbH A-1200 Wien \ 2.580 1.335
25,1% Adria Kombi d.o.o. SLO-1000 Ljubljana EO 555 122
25% Hungarokombi Kft. HU-1011 Budapest E 2.677 1042
7% Bulkombi Co.Ltd BG-1000 Sofia 0 136 =21
6,7% Union International des Sociétés
de Transport Combine Rail-Route s.c. B-1000 Bruxelles 0 699 o'
1,5% Combilux S.A 1-2981 Luxembourg 0 265 -1
0,02% Société Anonyme Belge de Transport
par le System Combine Route-Wagon (T.RW) s.a. B-1000 Bruxelles-ville 0 7.994 -555'
100% Kadmos s.r.o. (Neugriindung 2007) SK-82109 Bratislava VO keine Geschaftstatigkeit
100% ECS Eurocargo Spedycyjna Spolka z.0.0. Szczecin PL-70603 Szczecin \% 33 -6
100% Eurocargo Katowice Spélka z.0.0. PL-42500 Bedzin \ 735 532
100% (Vj: 90%) ECS Eurocargo Spedycyjna Spdlka z.0.0. Gdynia
(Erwerb restlicher Anteile Februar 2007) PL-81332 Gdynia Ve 106 20
100% (Vj: 70%) ECS Eurocargo Spedycyjna Spolka z.0.0.Gdansk
(Erwerb restlicher Anteile Februar 2007) PL-80562 Gdansk Vv 41 -35
70% Eurocargo Shipping Spolka z.0.0. PL-70603 Szczecin VO 98 32
80% Eurocargo Survey Spolka z.0.0. PL-70603 Szczecin VO 33 2
75% RAABERSPED Speditionsgesellschaft m.b.H. A-1040 Wien \ 3.132 1.288
100% RAABERSPED d.o.0. HR-10000 Zagreb A 55 26
51% RAABERSPED Kft. HU-1037 Budapest V 2.884 1.233
30% RAABER IRODAHAZ KFT HU-1037 Budapest E 1.270 268
34% HUNGARO-RAIL Nemzetkdzi Szallitm. Kft. HU-1023 Budapest E 368 254
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Eigenkapital

Jahresergebnis

Teilkonzern Rail Cargo Austria Fortsetzung Land, Sitz und Konsolidierungsart in TEUR in TEUR
54% Intercontainer Austria GesmbH A-1040 Wien \% 1.715 -789
79,68% (98,25%) (Vj: 97,6%)
Ceska a slovenska kombinovana doprava - INTRANS a.s. CZ-13000 Praha 3 \Y 2.815 168
100% Slovenska kombinovana doprava INTRANS a.s. SK-01236 Zilina VO 2.370 495
90% INTRANS Port/Rail Services GmbH D-20459 Hamburg VO -27 4
39% ICA Romania s.r.l. R-020572 Bucuresti E -903 -445?2
20% Bohemiakombi spol. s.r.0. CZ-11000 Praha 1 EO 849 -218'
50% ChemFreight Transport, Logistik & Waggonvermietung GmbH A-1040 Wien E 4.148 2.235
45,35% Eurocargo Rail sp. z.0.0. PL-00687 Warszawa EO 199 30
30% Hungaria Intermodal Gesellschaft mit beschrankter Haftung
fur die Organisation des kombinierten Verkehrs HU-1239 Budapest E 261 71
20% (100%) EXPRESS-INTERFRACHT mezindrodni spedice CZ s.r.o.
(Fusion und Umbenennung Okt. 2007) CZ-61400 Brno \Y 2.331 653
18,57% (98,25%) (Vj: 17,9%)
Ceska slovenska kombinovana doprava - INTRANS a.s. CZ-130 00 Praha 3 \Y 2.815 168
6,6% Gyor-Sopron-Ebenfurti Vasut Zartkorien
Miik6do Részvénytarsasag HU-9400 Sopron 0 k.A. k.A.
KD-Anteil Kombiverkehr Deutsche Gesellschaft fir kombinierten
Guterverkehr mbH & Co. Kommanditgesellschaft D-60486 Frankfurt am Main 0 k.A. k.A.
100% Industriewaggon GmbH A-1010 Wien \Y 47.081 8.772
100% OKOMBI Waggonbetriebsgesellschaft m.b.H. A-1200 Wien \Y 2.356 269
100% CRL Car Rail Logistics GmbH A-1050 Wien V7 5.102 803
100% RCA Terminal s.r.o. CZ-130 00 Praha 3 Ve 493 -85
100% (Vj: 80%) Sakera Beteiligungsverwaltungs GmbH
(Kauf restliche 20% Marz 2007) A-1010 Wien VO 18 -7
51% (100%) OBB-Technische Services-Gesellschaft mbH A-1110 Wien Vv 190.820 8.978
51% FR Logistik-Betriebs GmbH A-8141 Zettling VO 16 -3
51% FR Logistik-Betriebs GmbH & Co KG A-8141 Zettling VO 612 19
50% Terminal Graz Stid GmbH A-8402 Werndorf EO 34 -1
50% Terminal Graz Sid GmbH & Co KG A-8402 Werndorf EO -1.801 -499'
49% (100%) OBB-Traktion Gesellschaft mbH A-1150 Wien Vv 850.732 8.449
3,53% Intercontainer-Interfrigo (ICF) SA B-1060 Bruxelles 0 15.676 2.875'
. Eigenkapital ~ Jahresergebnis
Teilkonzern OBB-Infrastruktur Betrieb Land, Sitz und Konsolidierungsart in TEUR in TEUR
100% OBB-Infrastruktur Betrieb Aktiengesellschaft A-1010 Wien \ 240.909 17.072
100% Austrian Rail Construction & Consulting GmbH A-1040 Wien \% 125 6
100% Austrian Rail Construction & Consulting GmbH & Co KG A-1040 Wien \Y 221 16
100% Rail Equipment GmbH A-1040 Wien \ 16.098 57
100% Rail Equipment GmbH & Co KG A-1040 Wien \ 33.833 3.444
100% Mungos Sicher & Sauber GmbH A-1150 Wien \% 33 -2
100% Mungos Sicher & Sauber GmbH & Co KEG A-1150 Wien \% 2.023 612
50% (100%) Netz- und Streckenentwicklung GmbH A-1020 Wien Ve 77 63
30% Weichenwerk Woérth GmbH A-3151 St Georgen am Steinfeld E 9.839 1.7172
. Eigenkapital  Jahresergebnis
Teilkonzern OBB-Infrastruktur Bau Land, Sitz und Konsolidierungsart in TEUR in TEUR
100% OBB-Infrastruktur Bau Aktiengesellschaft A-1120 Wien \Y 834.103 25.044
100% OBB-Immobilienmanagement Gesellschaft mbH A-1100 Wien \Y 5.336 138
100% Brenner Eisenbahn GmbH A-6020 Innsbruck \Y% 354 -2
100% Hans Hechenbichler Erdélprodukte Gesellschaft m.b.H. A-6020 Innsbruck VO 389 32!
100% OBB Telekom Service GmbH A-1120 Wien \Y% 1.644 78
SEURATEL-European Railway Telecommunications EWIV A-1150 Wien 0 245 0
100% OBB-Projektentwicklung GmbH
(vormals: Gauermanngasse 2-4 Projektentwicklung GmbH) A-1100 Wien VO 15 0
100% Gauermanngasse 2-4 Projektentwicklung GmbH & Co KEG A-1100 Wien VO -1 0
50% (100%) Netz- und Streckenentwicklung GmbH A-1020 Wien Ve 77 63
8%  HIT Rail BV. NL-3500 HA Utrecht 0 3.164 206’
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Folgende Gesellschaften des Teilkonzerns OBB-Infrastruktur Bau waren — bis auf die HBF Eins Holding GmbH und die Hauptbahnhof Zwei Holding GmbH 291
(bei beiden kam es per 8.12.2007 zur Firmenbucheintragung) — per 31.12.2007 in Griindung. Die Gesellschaften wurden im Janner 2008 ins Firmenbuch
eingetragen:

Eigenkapital ~ Jahresergebnis

Teilkonzern OBB-Infrastruktur Bau Fortsetzung Land, Sitz und Konsolidierungsart in TEUR in TEUR
100% HBF Eins Holding GmbH A-1100 Wien \ b) 83 -4
100% HBF Eins Alpha Projektentwicklungs GmbH A-1100 Wien VO b) In Griindung
100% HBF Zwei Beta Projektentwicklungs GmbH A-1100 Wien VO b) In Griindung
100% HBF Drei Gamma Projektentwicklungs GmbH A-1100 Wien VO b) In Grlindung
100% HBF Vier Delta Projektentwicklungs GmbH A-1100 Wien VO b) In Griindung
100% Hauptbahnhof Zwei Holding GmbH A-1100 Wien \ b) 48 -4
100% HBF Funf Epsilon Projektentwicklungs GmbH A-1100 Wien VO b) In Griindung
100% HBF Sechs Gamma Projektentwicklungs GmbH A-1100 Wien VO b) In Grliindung
100% OBB-Realitdtenbeteiligungs GmbH & Co KG A-1100 Wien VO b) In Griindung
100% Businesscenter Linz Entwicklungs-
und Verwertungs GmbH & Co KG A-1100 Wien VO b) In Grlindung
100% Westbahnhof A3 GmbH & Co KG A-1100 Wien VO b) In Griindung
100% BahnhofCity WBHF Alpha GmbH & Co KG A-1100 Wien \ b) In Griindung
100% BahnhofCity WBHF Beta GmbH & Co KG A-1100 Wien VO b) In Griindung
100% Praterstern 5 Entwicklungs- und Verwertungs GmbH & Co KG A-1100 Wien VO b) In Grliindung
100% InterCity WHBF Alpha GmbH & Co KG A-1100 Wien VO b) In Griindung
100% InterCity WHBF Beta GmbH & Co KG A-1100 Wien VO b) In Griindung
100% InterCity WHBF Gamma GmbH & Co KG A-1100 Wien VO b) In Griindung
100% InterCity WHBF Delta GmbH & Co KG A-1100 Wien VO b) In Grindung
100% InterCity WHBF Epsilon GmbH & Co KG A-1100 Wien VO b) In Grlindung

Eigenkapital ~ Jahresergebnis

OBB-Dienstleistungs Gesellschaft mbH und Sonstige Land, Sitz und Konsolidierungsart in TEUR in TEUR

100% OBB-Dienstleistungs Gesellschaft mbH A-1100 Wien \% 18.678 2.964

100% OBB-Stiftungs Management Gesellschaft mbH A-1100 Wien VO 53 12

100% Allgemeine Privatstiftung fur berufliche Bildung A-1100 Wien 0 185 33

100% OBB-Versicherungsmanagement Gesellschaft mbH A-1100 Wien \ 29 -1

34% Wellcon Gesellschaft fur Pravention und Arbeitsmedizin GmbH A-1030 Wien E 1.216 4642

100% (")BB-Netting GmbH A-1100 Wien Vv 197 -1.741

100% OBB-Finanzierungsservice GmbH A-1100 Wien \ 379 -1.534

100% ClI & M Werbeagentur GmbH A-1100 Wien \% 341 200

100% OBB-Werbecenter GmbH A-1100 Wien \% 3.239 1.378

100% Scope Consulting Unternehmensberatung GmbH (Kauf Dez. 2007) A-1010 Wien VO 602,7 567,7
2%  EUROFIMA Europaische Gesellschaft fur die Finanzierung

von Eisenbahnmaterial AG CH-4001 Basel 0 1.872.405,2 27.104,12

Das Eigenkapital und das Jahresergebnis auslandischer Gesellschaften sind zum Stichtagskurs auf EUR umgerechnet.

Anteile in % in Klammer weisen jenen Beteiligungsansatz aus, der innerhalb des gesamten Konzerns von mehreren Gesellschaften gehalten wird.
V verbundenes vollkonsolidiertes Unternehmen

V0 verbundenes, aufgrund untergeordneter Bedeutung nicht vollkonsolidiertes Unternehmen

E  beteiligtes Unternehmen nach der Equity-Methode bilanziert

EO beteiligtes Unternehmen aufgrund untergeordneter Bedeutung nicht nach der Equity-Methode bilanziert

0 sonstiges Beteiligungsunternehmen

Abkiirzungen und Funoten:
i.L. in Liquidation
. Vorjahr
Eigenkapital und Jahresergebnis per 31.12.2006
vorlaufige Werte zum 31.12.2007
EWIV-Anteil
Werte per 31.3.2007
Erstkonsolidierung per 31.12.2007
Erstkonsolidierung per 31.12.2006
Anderung der Konsolidierungsart von Equity- auf Vollkonsolidierung (2006)

=
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Angaben zu den Geschaftsgegenstianden der Tochterunternehmen

Die Rail Cargo Austria AG selbst im Teilkonzern Rail Cargo Austria wickelt das klassische Bahn-Cargo-Geschaft ab. Ein
wesentlicher Teil des Teilkonzerns ist die Speditions Holding Gruppe, die mit ihren in nahezu allen Landern des mittel-,
ost- und stidosteuropaischen Raums vertretenen Tochtergesellschaften als nationaler und internationaler Logistik- und
Speditionsdienstleistungskonzern tatig ist. In der Speditions Holding GmbH gibt es erganzend zur Rail Cargo Austria
AG im Bereich der Komplettladungsverkehre fur nahezu jedes Transportgut aus unterschiedlichen Branchen (Agrar,
Chemie, Holz, Montan, Papier, Entsorgung) ein darauf spezialisiertes Unternehmen. Daneben gibt es in der Speditions
Holding GmbH eigene Unternehmen im Bereich der intermodalen Transporte, sowohl fir den unbegleiteten kombi-
nierten Verkehr als auch im Bereich der Rollenden LandstraSe und schlieSlich auch eigene Unternehmen im Bereich
der Lager- und Kontraktlogistik (Stlickgutverkehre und Nahrungsmittellogistik).

Angaben zu den Geschaftsgegenstanden der tbrigen Teilkonzerne werden in Erlauterung 33 gemacht.

37. Bekenntnis zum Osterreichischen Corporate Governance Kodex

Der Osterreichische Corporate Governance Kodex richtet sich vorrangig an ésterreichische bérsennotierte Aktienge-
sellschaften. Der aus nicht bérsenotierten Unternehmen bestehende OBB-Konzern folgt jedoch der Empfehlung des
Osterreichischen Arbeitskreises fir Corporate Governance, wonach sich auch nicht bérsennotierte Unternehmen am
Kodex orientieren sollten, soweit die Regeln anwendbar sind. Der Vorstand und der Aufsichtsrat der OBB-Holding
AG haben im September 2006 den Beschluss gefasst, dass sich die Gesellschaft zur Einhaltung des Osterreichischen
Corporate Governance Kodex in der Fassung 2006 verpflichtet. Das Bekenntnis zum Osterreichischen Corporate
Governance Kodex, der Kodex in der fur die Konzerngesellschaften der OBB-Holding AG geltenden Fassung sowie
die Anflihrung und Begriindung der Abweichungen sind auf der Webseite der Gesellschaft unter http://www.oebb.
at/vip8/oebb/de/Konzern/OeCGK_im_0OeBB-_Konzern/ aktuell verfligbar. Der Corporate-Governance-Bericht fir das
Jahr 2007 wird im Geschaftsbericht veroffentlicht.

38. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Firmenneugriindungen
Zum Bilanzstichtag waren, wie im Beteiligungsspiegel in Erlduterung 36 dargestellt, 17 Liegenschaftsentwicklungs-
gesellschaften in Grindung, die Janner 2008 ins Firmenbuch eingetragen wurden.

Rahmenplan 2008-2013

Die Republik Osterreich gewahrt der OBB-Infrastruktur Bau AG Zuschisse zur Infrastrukturerrichtung gemaR § 43
Abs. 1 Bundesbahnstrukturgesetz. Eine Adaptierung des Rahmenplans flr den Zeitraum 2008-2013 ist seitens der
OBB-Infrastruktur Bau AG und der beteiligten Gesellschaften bereits erfolgt und wurde vom Aufsichtsrat und in der
Ministerratssitzung vom 5.2.2008 genehmigt. Im Anschluss an die Rahmenplangenehmigung durch den Ministerrat
wurde eine Vereinbarung zum Rahmenplan zwischen dem BMVIT, dem BMF und den Vorstanden der OBB-Infrastuktur
Bau AG und der OBB-Holding AG am 1.4.2008 unterzeichnet.

Unternehmenszusammenschliisse nach dem Bilanzstichtag

Im Geschaftsjahr 2007 nahm die Rail Cargo Austria AG zusammen mit der Raab-Odenburg-Ebenfurter Eisenbahn
Aktiengesellschaft als Konsortium im Privatisierungsverfahren betreffend die Guterverkehrsgesellschaft der ungari-
schen Staatsbahn, MAV Cargo Zrt., teil. Das Konsortium wurde im November 2007 als Bestbieter ausgewahlt. Am
2.1.2008 wurde ein entsprechender Aktienkaufvertrag mit dem Verkaufer MAV unterfertigt. Dieser Aktienkaufvertrag
ist durch die Genehmigung der zustandigen Wettbewerbsbehorden bedingt; mit einem Abschluss des entsprechenden
Verfahrens wird im Sommer 2008 gerechnet.



Veranderung der Zusammensetzung des Vorstandes

Der Vorsitzende des Vorstandes, Generaldirektor Mag. Martin Huber, hat per 22.4.2008 alle Funktionen zurtickgelegt.
Er wird dem OBB-Konzern noch bis Ende Oktober 2009 mit seiner Expertise zur Verfliigung stehen. Vorstandsmitglied
Mag. Erich Séllinger hat dem Aufsichtsrat der OBB-Holding AG seinen Rlcktritt angeboten und ist auf Ersuchen des
Aufsichtsrates der OBB-Holding AG bereit, zur Gewahrleistung einer geordneten Ubergabe seiner Agenden bis zum

31.10.2008 in dieser Funktion zur Verfigung zu stehen.

39. Die Organe der Muttergesellschaft des OBB-Konzerns
Im Geschéftsjahr 2007 waren folgende Personen als Mitglieder des Vorstandes der OBB-Holding AG bzw. als

Mitglieder des Aufsichtsrates bestellt:

Vorstandsmitglieder
Mag. Martin HUBER

DI Peter KLUGAR
KR Gustav POSCHALKO
Mag. Erich SOLLINGER

Aufsichtsratsmitglieder
DI Horst Péchhacker

Dr. Wolfgang Reithofer
Dr. Eduard Saxinger
Franz Rauch

Dr. Siegfried Dillersberger
Dr. Johannes Strohmayer
Wilhelm Haberzettl'

Dr. Dieter Bohmdorfer
Norbert Bacher-Lagler'
Univ.-Doz. DI Dr. Hermann Egger
DI Herbert Kasser

Mag. Maria Kubitschek
Dr. Leopold Specht

Ing. Mag. Rudolf Fischer
Werner Harrer!

Dr. Kari Kapsch

Prof. Dr. Fredmund Malik
Mag. Dr. Karl Sevelda
Gottfried Winkler!

Mag. Andreas Martinsich'

1 Belegschaftsvertreter

bis 16.11.2007
ab 16.11.2007
bis 22.4.2008
ab 1.12.2007
ab 1.12.2007

ab 29.5.2007
bis 29.5.2007
ab 29.5.2007
bis 26.6.2007
ab 26.6.2007
bis 11.5.2007
bis 29.5.2007
bis 26.6.2007
ab 26.6.2007
bis 14.5.2007
bis 29.5.2007

ab 27.4.2007
ab 27.4.2007
ab 27.4.2007
bis 14.5.2007

bis 13.4.2007
bis 3.4.2007

Sprecher des Vorstandes

Vorsitzender des Vorstandes und Generaldirektor

Vorsitzender

Vorsitzender

. Stellvertreter des Vorsitzenden
. Stellvertreter des Vorsitzenden
. Stellvertreter des Vorsitzenden
. Stellvertreter des Vorsitzenden
. Stellvertreter des Vorsitzenden
. Stellvertreter des Vorsitzenden
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. Stellvertreter des Vorsitzenden
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Staatskommissar

MR Dr. Karl-Johann Hartig bis 31.8.2007 Staatskommissar
MR Mag. Dr. Gerhard Gurtlich Staatskommissar
DI Georg Parrer Staatskommissar-Stellvertreter

Ein Bericht Gber im Berichtszeitraum gewahrte Vergltungen bzw. Vorschiisse und Kredite oder zugunsten dieser
Personen eingegangenen Haftungsverhaltnisse ist in Erlauterung 32 (, Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen
und Personen”) ersichtlich.

Wien, am 5. Mai 2008

Der Vorstand

DI Peter Klugar KR Gustav Poschalko Mag. Erich Soéllinger



Bericht des unabhangigen
Abschlussprufers’

Bericht zum Konzernabschluss

Wir haben den beigefligten Konzernabschluss der Osterreichische Bundesbahnen-Holding Aktiengesellschaft,
Wien, flr das Geschaftsjahr vom 1. Janner 2007 bis 31. Dezember 2007 geprUft. Dieser Konzernabschluss umfasst die
Konzernbilanz zum 31. Dezember 2007, die Konzern- Gewinn- und Verlustrechnung, die Konzerngeldflussrechnung
und die Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung fur das am 31. Dezember 2007 endende Geschaftsjahr sowie
eine Zusammenfassung der wesentlichen angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und sonstige
Anhangangaben.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Konzernabschluss

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fir die Aufstellung eines Konzernabschlusses verantwortlich, der
ein maéglichst getreues Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns in Ubereinstimmung mit den
International Financial Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind, vermittelt. Diese Verant-
wortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses
fur die Aufstellung eines Konzernabschlusses und die Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns von Bedeutung ist, damit dieser Konzernabschluss frei von wesentlichen
Fehldarstellungen, sei es auf Grund beabsichtigter oder unbeabsichtigter Fehler, ist; die Auswahl und Anwendung
geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die Vornahme von Schatzungen, die unter Berlcksichtigung
der gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Priifungsurteils zu diesem Konzernabschluss auf der Grundlage
unserer Priifung. Wir haben unsere Priifung unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften
und der vom International Auditing and Assurance Standards Board (IAASB) der International Federation of Accountants
(IFAC) herausgegebenen International Standards on Auditing (ISAs) durchgefiihrt. Diese Grundsatze erfordern, dass
wir die Standesregeln einhalten und die Prifung so planen und durchflhren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit
ein Urteil dartber bilden kdnnen, ob der Konzernabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine Priifung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von Priifungsnachweisen hinsichtlich
der Betrage und sonstigen Angaben im Konzernabschluss. Die Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflicht-
gemalRen Ermessen des Abschlussprifers, unter Beriicksichtigung seiner Einschatzung des Risikos eines Auftretens
wesentlicher Fehldarstellungen, sei es auf Grund beabsichtigter oder unbeabsichtigter Fehler. Bei der Vornahme dieser
Risikoeinschatzungen berucksichtigt der Abschlussprufer das interne Kontrollsystem soweit es fir die Aufstellung eines
Konzernabschlusses und die Vermittlung eines moéglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns von Bedeutung ist, um unter Berlicksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Priifungshandlungen
festzulegen, nicht jedoch um ein Prifungsurteil Gber die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Konzerns
abzugeben. Die Priifung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen, wesentlichen Schatzungen sowie
eine Wurdigung der Gesamtaussage des Konzernabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prifungsnachweise erlangt haben, sodass unsere
Prifung eine hinreichend sichere Grundlage flr unser Priifungsurteil darstellt.

1 Bei Verffentlichung oder Weitergabe des Konzernjahresabschlusses in einer von der bestétigten (ungekiirzten deutschsprachigen) Fassung abweichenden Form
(z.B. verkiirzte Fassung oder Ubersetzung) darf ohne unsere Genehmigung weder der Bestatigungsvermerk zitiert noch auf unsere Priifung verwiesen werden.
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Priifungsurteil

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt. Aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Konzernabschluss der Osterreichische Bundesbahnen-Holding Aktiengesellschaft, Wien, nach
unserer Beurteilung den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermégens- und
Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2007 sowie der Ertragslage und der Zahlungsstrome des Konzerns flr
das Geschaftsjahr vom 1. Janner 2007 bis 31. Dezember 2007 in Ubereinstimmung mit den International Financial
Reporting Standards (IFRSs), wie sie in der EU anzuwenden sind.

Bericht zum Konzernlagebericht
Der Konzernlagebericht ist auf Grund der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften darauf zu prifen, ob er
mit dem Konzernabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im Konzernlagebericht nicht eine falsche
Vorstellung von der Lage des Konzerns erwecken.
Der Konzernlagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Konzernabschluss.
Wien, am 5. Mai 2008

CONFIDA

Wirtschaftstreuhandgesellschaft m.b.H.
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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Dr. Karl-Heinz Moser Mag. Christoph Luger
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprufer



Vorstandskommentar

OBB-Holding AG

Konz S
Holdingabschlu

Gewinn-und-
Verlust-Rechnung 2007

in EUR 2007 2006 297
1. Umsatzerlose 30.776.583,42 30.602.357,06
2. Sonstige betriebliche Ertrage
a) Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen 1.415.324,00 174.859,55
b) Ubrige sonstige betriebliche Ertrage 4.784.585,78 1.403.211,35
6.199.909,78 1.578.070,90
3. Gesamtertrage (Zwischensumme aus Z 1 bis 2) 36.976.493,20 32.180.427,96
4. Aufwendungen fiir Material und sonstige bezogene Leistungen
a) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -1.310.820,08 -3.079.265,83
-1.310.820,08 -3.079.265,83
5. Personalaufwand
a) Gehalter -10.236.380,55 -7.307.978,76
b) Aufwendungen fir Abfertigungen und Leistungen an
betriebliche Mitarbeitervorsorgekassen -323.483,38 -235.259,74
¢) Aufwendungen flr Altersversorgung -111.954,91 -92.396,12
d) Aufwendungen flr gesetzlich vorgeschriebene Sozialabgaben
sowie vom Entgelt abhangige Abgaben und Pflichtbeitrage -2.274.510,64 -1.672.875,04
-12.946.329,48 -9.308.509,66
6. Abschreibungen
a) auf immaterielle Gegenstande des Anlagevermogens und Sachanlagen -333.169,72 -297.789,52
davon auf3erplanmafig EUR 0,00 (2006: EUR 0,00)
-333.169,72 -297.789,52
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen
a) Steuern, soweit sie nicht unter Z 16 fallen -457.600,49 -122.006,81
b) Ubrige -24.313.004,74 -21.206.191,70
-24.770.605,23 -21.328.198,51
8. Betriebserfolg (EBIT) (Zwischensumme aus Z 3 bis 7) -2.384.431,31 -1.833.335,56
9. Ertrage aus Beteiligungen 22.526.353,37 25.547.551,01
davon aus verbundenen Unternehmen EUR 22.271.268,14 (2006: EUR 25.284.098,09)
10. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 567.121,74 333.537,59
davon aus verbundenen Unternehmen EUR 564.274,06 (2006: EUR 328.867,69)
11. Ertrage aus der Zuschreibung zu Finanzanlagen 0,00 1,40
12. Aufwendungen aus Finanzanlagen -56.341.283,83 0,00
a) davon betreffend Abschreibungen EUR 56.341.283,83 (2006: EUR 0,00)
b) davon betreffend verbundene Unternehmen EUR 56.341.283,83 (2006: EUR 0,00)
13. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -21.935.638,10 -8.276.651,96
davon betreffend verbundene Unternehmen EUR 22.725,82 (2006: EUR 178.590,09)
14. Finanzerfolg (Zwischensumme aus Z 9 bis 13) -55.183.446,82 17.604.438,04
15. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit (EGT) -57.567.878,13 15.771.102,48
16. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -1.641.894,33 3.379.405,30
17. Jahresfehlbetrag/-iiberschuss -59.209.772,46 19.150.507,78
18. Auflésung von Kapitalriicklagen 41.023.033,57 0,00
19. Zuweisung zu Gewinnriicklagen 0,00  -995.000,00
20. Gewinnvortrag aus Vorjahren 18.186.738,89 31.231,11
21. Bilanzgewinn 0,00 18.186.738,89



OBB-Holding AG Bilanz

zum 31.12.2007

298 Aktiva in EUR

31.12.2007 31.12.2006
A. Anlagevermogen
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Vorteile sowie daraus abgeleitete Lizenzen 556.056,43 445.524,32
Summe | 556.056,43 445.524,32
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke und Bauten,
einschlieSlich der Bauten auf fremdem Grund 26.790,11 29.941,89
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 343.655,78 407.274,93
3. Geleistete Anzahlungen und Anlagen in Bau 483.537,30 0,00
Summe Il 853.983,19 437.216,82

Ill.Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Beteiligungen

3.200.266.636,93
40.823.537,10

3.243.107.920,76
44.246.627,03

Summe Il 3.241.090.174,03 3.287.354.547,79
Summe A 3.242.500.213,65 3.288.237.288,93
B. Umlaufvermogen

I. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 9.543,60 0,00

2. Forderungen gegentber verbundenen Unternehmen
3. Sonstige Forderungen und Vermogensgegenstande

80.278.031,30
106.989.741,39

74.554.642,99
61.825.691,26

Summe | 187.277.316,29 136.380.334,25
Il. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten
1. Kassenbestand 1.131,11 2.005,76
2. Guthaben bei Kreditinstituten 141.323,85 156.378,37
Summe Il 142.454,96 158.384,13
Summe B 187.419.771,25 136.538.718,38
C. Rechnungsabgrenzungsposten 210.912,65 218.336,26
Summe Aktiva 3.430.130.897,55 3.424.994.343,57



Passiva in EUR

31.12.2007

31.12.2006

A. Eigenkapital
I. Grundkapital
Il. Kapitalricklagen
1. Gebundene Kapitalrlicklagen
2. Nicht gebundene Kapitalrticklagen
Il. Gesetzliche Riicklage
IV. Bilanzgewinn davon Ergebnisvortrag EUR 18.186.738,89 (2006: EUR 31.231,11)

1.900.000.000,00

66.970.555,93
1.229.948.727,28
1.000.000,00
0,00

1.900.000.000,00

66.970.555,93
1.270.971.760,85
1.000.000,00
18.186.738,89

Summe A

B. Riickstellungen

3.197.919.283,21

3.257.129.055,67

1. Ruckstellungen fur Abfertigungen 500.937,00 244.136,00

2. Sonstige Rickstellungen 32.211.804,33 11.091.957,23

Summe B 32.712.741,33 11.336.093,23
C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 0,00 8,86

. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 3.335.752,64 1.309.945,90

2
3. Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen
4. Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen,

mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

166.314.620,20

27.027.027,03

125.718.858,01

27.027.027,03

5. Sonstige Verbindlichkeiten 2.820.947,80 2.473.354,87
davon aus Steuern EUR 2.480.909,15 (2006: EUR 2.308.455,24)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit EUR 151.601,40 (2006: EUR 78.080,41)
Summe C 199.498.347,67 156.529.194,67
D. Rechnungsabgrenzungsposten 525,34 0,00
Summe Passiva 3.430.130.897,55 3.424.994.343,57
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Die auf den Seiten 297 und 298-299 dargestellte Gewinn-und-Verlust-Rechnung 2007 bzw. Bilanz per 31.12.2007 der OBB-Holding AG wurden in
Verbindung mit dem an dieser Stelle nicht veroffentlichten Anhang samt Lagebericht seitens der Wirtschaftsprifer mit folgendem Bestatigungs-
vermerk versehen.

Bericht zum Jahresabschluss

Wir haben den beigefligten Jahresabschluss der Osterreichische Bundesbahnen-Holding Aktiengesellschaft, Wien, fir das Geschaftsjahr vom 1. Jan-
ner 2007 bis 31. Dezember 2007 geprUft. Dieser Jahresabschluss umfasst die Bilanz zum 31. Dezember 2007, die Gewinn- und Verlustrechnung
fur das am 31. Dezember 2007 endende Geschaftsjahr sowie eine Zusammenfassung der wesentlichen angewandten Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden und sonstige Anhangangaben.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fir die Aufstellung eines Jahresabschlusses verantwortlich, der ein mdglichst getreues Bild der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den ésterreichischen unternehmensrechtlichen Vorschriften und den
ergénzenden Bestimmungen in der Satzung vermittelt. Diese Verantwortung beinhaltet: Gestaltung, Umsetzung und Aufrechterhaltung eines internen
Kontrollsystems, soweit dieses fir die Aufstellung eines Jahresabschlusses und die Vermittlung eines maoglichst getreuen Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung ist, damit dieser Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen, sei es auf Grund
beabsichtigter oder unbeabsichtigter Fehler, ist; die Auswahl und Anwendung geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden; die Vornahme
von Schatzungen, die unter Berucksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen angemessen erscheinen.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurteils zu diesem Jahresabschluss auf der Grundlage unserer Prifung. Wir haben unsere
Priifung unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung und der vom
International Auditing and Assurance Standards Board (IAASB) der International Federation of Accountants (IFAC) herausgegebenen International Stan-
dards on Auditing (ISAs) durchgefiihrt. Diese Grundsatze erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Prifung so planen und durchfiihren,
dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urteil daruber bilden kénnen, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehldarstellungen ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchflihrung von Prifungshandlungen zur Erlangung von Prifungsnachweisen hinsichtlich der Betrage und sonstigen
Angaben im Jahresabschluss. Die Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichtgemdf3en Ermessen des Abschlussprifers, unter Berlicksichtigung
seiner Einschatzung des Risikos eines Auftretens wesentlicher Fehldarstellungen, sei es auf Grund beabsichtigter oder unbeabsichtigter Fehler.
Bei der Vornahme dieser Risikoeinschatzungen beriicksichtigt der Abschlussprifer das interne Kontrollsystem soweit es flr die Aufstellung eines
Jahresabschlusses und die Vermittlung eines moglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung
ist, um unter Berticksichtigung der Rahmenbedingungen geeignete Priifungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um ein Prifungsurteil Gber die
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems der Gesellschaft abzugeben. Die Priifung umfasst ferner die Beurteilung der Angemessenheit der ange-
wandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der von den gesetzlichen Vertretern vorgenommenen, wesentlichen Schatzungen sowie
eine Wirdigung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Priifungsnachweise erlangt haben, sodass unsere Prifung eine hinreichend sichere
Grundlage flr unser Prifungsurteil darstellt.

Priifungsurteil

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt. Aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss nach
unserer Beurteilung den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt ein moglichst getreues Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum
31. Dezember 2007 sowie der Ertragslage der Gesellschaft fiir das Geschéftsjahr vom 1. Janner 2007 bis 31. Dezember 2007 in Ubereinstimmung
mit den Osterreichischen Grundsatzen ordnungsmaRiger Buchflihrung.

Bericht zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften darauf zu priifen, ob er mit dem Jahresabschluss in Einklang
steht und ob die sonstigen Angaben im Lagebericht nicht eine falsche Vorstellung von der Lage des Unternehmens erwecken.

Der Lagebericht steht nach unserer Beurteilung in Einklang mit dem Jahresabschluss.

Wien, am 4. April 2008

Grant Thornton
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungs-GmbH

Univ.-Doz. Dr. Walter Platzer
Wirtschaftsprifer
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Serviceangaben

Finanzwirtschaftliches Glossar

AAA-Rating

Anlagendeckung |
Anlagendeckung II

Anlagendeckungsgrad

Anlagenintensitat
AuBlenumsatz
EBIT

EBIT-Marge
Eigenkapitalquote
Eigenkapitalrentabilitat
EMTN-Programm

Free Cash Flow
Gesamtertrage pro Mitarbeiter

GWL des Bundes
Investitionsquote zu Buchwerten

Investitionsquote zu Gesamtertragen
Kostenbeitrage von Dritten
Materialintensitat

Personalintensitat
Working Capital

Zahlungen gem. § 42 Bundesbahngesetz

Bestmagliche Bonitatsbeurteilung,

die von Rating-Agenturen vergeben wird

Eigenmittel / Anlagevermdgen

Eigenmittel (Eigenkapital, Kostenbeitrdge von Dritten,
unversteuerte Rucklagen) + langfristiges Fremdkapital
(Verbindlichkeiten mit Laufzeit tber 1 Jahr, Abfertigungs-

und Pensionsruckstellungen) / Anlagevermogen

Eigenmittel (Eigenkapital, Kostenbeitrdge von Dritten,
unversteuerte Riicklagen) * 100 / Anlagevermdgen
Anlagevermdgen / Gesamtvermogen

Umsatz mit konzernexternen Kunden

Earnings before Interest and Taxes;

Betriebserfolg vor Zinsen und Steuern

EBIT / Gesamtertrage

Eigenmittel / Gesamtkapital

EGT / Eigenmittel

Euro-Medium-Term-Note-Programm; international anerkannte
Rahmendokumentation fir die Ausgabe von Anleihen

Cash Flow aus dem Ergebnis + Cash Flow aus der Investitionstatigkeit
Gesamtertrage laut Gewinn-und-Verlust-Rechnung /
durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter

Gemeinwirtschaftlich erbrachte Leistungen an den Bund
Investitionen in immaterielles Anlagevermégen

und Sachanlagevermdégen / Buchwerte 1AV und SAV
Investitionen in immaterielles Anlagevermogen

und Sachanlagevermoégen / Gesamtertrage

Erhaltene, nicht rlickzahlbare Investitionszuschlisse an Gesellschaften
des OBB-Konzerns, die in der Bilanz aktiviert und nach Inbetrieb-
nahme Uber die jeweilige Nutzungsdauer abgeschrieben werden
Materialaufwand und bezogene Leistungen / Gesamtertrage
Personalaufwand / Gesamtertrage

Vermdgen

+ Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

+ geleistete Anzahlungen auf Anlagevermogen

— Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

— geleistete Anzahlungen auf Bestellungen

Staatliche Leistungsabgeltung fir Betrieb, Wartung, Inspektion
und Instandsetzung der Schieneninfrastruktur



Bahnspezifisches Glossar

Bahnstrom

Barrel

BBG

Bestandsnetz

BMVIT
Bruttotonnenkilometer
COTIF

EUROFIMA
Fahrgastkilometer
Ganzziige

GSM-R

GW

ICE

Intermodaler Wettbewerb
ISO

Kombinierter Verkehr

kw
kWh

Mobile Technologie
OHSAS

Rahmenplan

Wahrend flr das offentliche Hochstspannungsnetz Dreiphasen-
Wechselstrom mit Spannungen wie 220 kV oder 380 kV und einer
Frequenz von 50 Hertz Ublich sind, bestehen Bahnstrom-Hoch-
spannungsnetze fast Uberall aus nur einer Wechselstrom-Phase,
wobei in Deutschland, Osterreich und der Schweiz eine Frequenz
von 16,70 Hertz und eine Spannung von 110 kV ublich sind.
(deutsch: Fass — kurz: bbl) Bezeichnung fur ein Hohimal3,

das in der Olindustrie verwendet wird. Es entspricht einer Menge
von rd. 159 Litern. Eine Tonne Nordseedl hat ca. 7,5 Barrel.
Bundesbahngesetz

Bestehendes Schienennetz

Bundesministerium fur Verkehr, Innovation und Technologie
(Frachtgewicht + Eigengewicht des Wagenzugs) * Zugkilometer
Convention relative aux transports internationaux ferroviaires;
Ubereinkommen Uber den internationalen Eisenbahnverkehr
Europaische Gesellschaft fur die Finanzierung von rollendem Material
Beforderte Personen * Tarifkilometer

Zuge, die einheitliche Produkte transportieren

Global System for Mobile Communication-Railway; europaischer
Standard, der auf dem internationalen GSM-Mobilfunkstandard
basiert und die Plattform fur eine zukiinftig europaweit einheitliche
Leit- und Sicherungstechnik im Schienenverkehr darstellt.

Ein Gigawatt (Giga = eine Milliarde) entspricht 1.000 Megawatt
oder einer Million Kilowatt oder einer Milliarde Watt.
Intercity-Express

Wettbewerb mit anderen Verkehrstragern

Internationale Organisation fir Normung

VerknUpfter Transport von Containern oder Lkw

auf Schiene und StrafRe

Einheit zur Leistungsmessung, 1 kW = 1.000 Watt

MafSeinheit flr die elektrische Arbeit, die 1.000 Watt (1 kW)

in einer Stunde (h) vollbringen. Beispiel: Eine Gluhbirne mit 100 Watt
bleibt 10 Stunden angeschaltet. Der Verbrauch ist 1 kWh.
Verkehrskombination aus Schiene und Strafe

Occupational Health and Safety Assessment Series;
Standard-System, das von der British Standards Institution
gemeinsam mit internationalen Zertifizierungsgesellschaften
entwickelt wurde und Arbeitsplatzaspekte fokussiert.

Der Umfang und die Realisierungszeiten der einzelnen OBB-
Investitionsprojekte werden im Rahmenplan, der mit dem Bundes-
ministerium fur Verkehr, Innovation und Technologie und dem
Bundesministerium fUr Finanzen erstellt wird, definiert.

Er gilt fur jeweils sechs Jahre und wird jahrlich adaptiert.



Rollende LandstraRe (ROLA)

Beférderung von Kraftfahrzeugen auf Ziigen unter Verwendung

von Niederflurwagen mit durchgehender Ladeflache, wobei der
Fahrer in speziellen Begleitwaggons mitfahrt.

Tonnenkilometer Frachtpflichtiges Gewicht in Tonnen = Tarifentfernung in km

Traktion Antrieb von Zlgen durch Triebfahrzeuge

Trasse Im Fahrplan festgelegter Laufweg eines Zugs

Umrichterwerk Schnittstelle zwischen dem 6ffentlichen Hoch- bzw. Hochst-
spannungsnetz und dem Bahnstrom-Hochspannungsnetz

vco Verkehrsclub Osterreich

Zugkilometer Weglange in km, die ein Zug auf dem Streckennetz zurucklegt

Informationen zu den Teilkonzernen

In den einzelnen Kapiteln dieses Geschaftsberichts wird neben den Angaben zum OBB-Konzern auch auf die individu-
elle Entwicklung der vier Teilkonzerne eingegangen. Nachstehend finden Sie einen Uberblick mit den Seitenangaben,
die Sie direkt zu den jeweiligen Abschnitten der Teilkonzerne fiihren.

Teilkonzern Teilkonzern Teilkonzern Teilkonzern
Seitenangabe OBB-Personenverkehr  Rail Cargo Austria  OBB-Infrastruktur Betrieb  OBB-Infrastruktur Bau
Portrait und BeteiligungsUbersicht 68 80 92 104
Umsatzentwicklung 160 162 163 165
Ertragslage 169 170 171 172
Vermégens- und Finanzlage 176 177 178 179
Investitionen 181 182 182 183
Mitarbeiter 190 191 192 193
Risiken 198 198 198 198
Ausblick 186 187 188 188
Forschung und Entwicklung 61 62 63 63
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OBB-Holding AG
Wienerbergstralse 11
A-1100 Wien

Tel: +43 (1) 93000-0

Fax: +43 (1) 93000-44078
holding@oebb.at
www.oebb.at

Anfragen zum Geschaftsbericht
Mag. Walter Sattlberger

Tel: +43 (1) 93000-44077

Fax: +43 (1) 93000-44078
walter.sattlberger@oebb.at

CallCenter 05-1717

Rund um die Uhr erhalten Sie Auskinfte fir Bahn und Bus in unserem CallCenter.
Tel: 05-1717 (00.00-24.00) aus ganz Osterreich ohne Vorwahl zum Ortstarif bzw.
Tel: 443 5-1717 aus dem Ausland.

Impressum
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OBB-Holding AG
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A-1100 Wien

Tel: +43 (1) 93000-0

Fax: +43 (1) 93000-44078
holding@oebb.at
www.oebb.at
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